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A. PRUFUNGSAUFTRAG

Die Geschéftsfiihrung der

MORELO Reisemobile GmbH,
Schlisselfeld
(im Folgenden ,,MORELO*" oder ,,Gesellschaft” genannt)

hat uns aufgrund des Beschlusses der Gesellschafterversammlung vom 19. Juni 2024 mit der Prifung
des vorliegenden Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2024 unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
des Lageberichts beauftragt. Die Annahme des Auftrags bestatigten wir am 5. Juli 2024 unter Beifligung
unserer allgemeinen Auftragsbedingungen.

Die Gesellschaft ist gemalR § 267 Abs. 3 HGB eine groRe Kapitalgesellschaft und unterliegt damit
gemaR § 316 Abs. 1 HGB der gesetzlichen Priifungspflicht.

Wir bestatigen gemal? § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlusspriifung die anwendbaren
Vorschriften zur Unabhéngigkeit beachtet haben.

Fir diesen Auftrag gelten, auch im Verhéltnis zu Dritten, unsere als Anlage 4 beigefiigten Allgemeinen
Auftragsbedingungen fur Wirtschaftspriferinnen, Wirtschaftspriifer und Wirtschaftsprifungsgesell-
schaften vom 1. Januar 2024. Wir verweisen ergédnzend auf die dort in Ziffer 9 enthaltenen Haftungs-
regelungen und auf den Haftungsausschluss gegentiber Dritten. Der vorliegende Priifungsbericht richtet
sich an die Gesellschaft. Er wurde nach IDW PS 450 n.F. (10.2021) erstellt.

Aus rechentechnischen Griinden kénnen bei der Darstellung von Zahlen im Bericht in TEUR, Mio. EUR
oder Prozent Rundungsdifferenzen zu den sich mathematisch exakt ergebenden Werten auftreten.
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B. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Zu dem Jahresabschluss und dem Lagebericht haben wir folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

»Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die MORELO Reisemobile GmbH, Schliisselfeld

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der MORELO Reisemobile GmbH, Schliisselfeld, - bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem Anhang - einschlieBlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der
MORELO Reisemobile GmbH, Schlisselfeld, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum
31. Dezember 2024 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, ftir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen VVorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2024 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2024 bis
zum 31. Dezember 2024 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen

und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaR 8§ 322 Abs. 3 Satz1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt.

Kopie des Prufungsberichtes
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Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des
Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts™ unseres Bestatigungs-
vermerks weitergehend beschrieben.

Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit

Wir verweisen auf die Angaben in Abschnitt ,,Allgemeine Hinweise* im Anhang sowie in Abschnitt
V. Risiken und Chancen — 1. Risikobericht — Finanzwirtschaftliche Risiken* des Lageberichts, in de-
nen die gesetzlichen Vertreter beschreiben, dass vor dem Hintergrund der bestehenden gemeinsamen
Kreditfinanzierung der MORELO Reisemobile GmbH mit der Muttergesellschaft Knaus Tabbert AG,
Jandelsbrunn, und der unsicheren Entwicklung des Absatzmarktes sowie Umsetzung der geplanten Kos-
tenreduzierungsmalBnahmen auf Ebene des Knaus Tabbert Konzens (Knaus Tabbert AG und ihre Toch-
tergesellschaften) insgesamt zu einem Verfehlen der Planung und damit zu einer Liquiditatsliicke oder
der Gefahrdung der mit den finanzierenden Banken vertraglich vereinbarten Einhaltung der Finanzkenn-
zahlen kommen kann. Diese Ereignisse und Gegebenheiten, insbesondere die potentielle Gefahrdung
der Einhaltung der Finanzkennzahlen durch den Knaus Tabbert Konzern verbunden mit dem Risiko,
dass die Kreditgeber den gemeinsamen Kredit kiindigen und unmittelbar die Riickzahlung des Kredits
verlangen, zeigen damit das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit auf, die bedeutsame Zweifel an
der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und ein be-
standsgefahrdendes Risiko im Sinne des 8 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt.

Unsere Prufungsurteile sind bezuglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deut-
schen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belan-
gen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ord-
nungsmagiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der VVermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungs-
mafiiger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
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ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grund-
lage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren,
sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der ins-
gesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Be-
langen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Malinahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flr die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und
ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Er-
kenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uber-
einstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrti-
mern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts ge-
troffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Kopie des Prufungsberichtes
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Wahrend der Prufung tben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Darber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fithren
Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsich-
tigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrol-

len beinhalten kénnen.

o erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollen und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MalRnahmen,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser

Vorkehrungen und MafRnahmen abzugeben.

o  Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten ge-

schétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Féhigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsver-
merk auf die dazugehodrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifi-
zieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Be-
statigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren

kann.

o  Dbeurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliellich der

Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorféalle und Ereignisse
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so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmagiger
Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der VVermdgens-, Finanz-

und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

o  Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesent-

sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e flhren wir Prufungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prufungsnach-
weise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetz-
lichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstéandiges Prifungs-
urteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir
nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich

von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeut-
samer Méngel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.”

Kopie des Prufungsberichtes
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C. GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

I.  Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse halten wir die Dar-
stellung und Beurteilung der Lage des Unternehmens und seiner voraussichtlichen Entwicklung durch
die gesetzlichen Vertreter im Jahresabschluss und im Lagebericht fir zutreffend.

Geschaftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Hervorzuheben sind insbesondere die folgenden Aspekte:

o  Das Geschéftsjahr 2024 begann mit hohen krankheitsbedingten Ausféllen und partielle Liefereng-
pésse der Zulieferer hatten negative Effekte auf die Produktion. Des Weiteren erfolgte der Relaunch
der Modellpalette. Diesen Umstanden zum Trotz und Dank einem guten Auftragsvorlauf konnte
die Produktion von 553 Einheiten im Jahr 2023 um 5 Fahrzeuge oder 0,9 % auf 558 Einheiten im
Jahr 2024 gesteigert werden. Der Absatz an Reisemobilen, inklusive dem Verkauf von Gebraucht-

fahrzeugen, belief sich im abgelaufenen Geschaftsjahr auf 515 Einheiten (Vorjahr: 577 Einheiten).

o Die Umsatzerlose betrugen im Geschéftsjahr 2024 EUR 157,9 Mio. und sind somit um
EUR 9,0 Mio. bzw. 5,4 % niedriger als im Vorjahr. Gemessen an der Betriebsleistung
(Umsatzerlose zzgl. Erhoéhung oder Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen) von EUR 175,4 Mio. in 2024 zu EUR 163,9 Mio. in 2023 betrug die Steigerung
EUR 11,5 Mio. bzw. 7,0 %.

e Die Materialaufwendungen sind im Vergleichszeitraum um EUR 16,1 Mio. bzw. 14,8 % auf
EUR 124,8 Mio. (Vorjahr: EUR 108,7 Mio.) gestiegen und haben sich damit Gberproportional zu
der Betriebsleistung (+7,0 %) entwickelt. Die Materialaufwandsquote (Materialaufwand im Ver-
haltnis zur Betriebsleistung) hat sich mal3geblich infolge von Materialpreissteigerungen und Ver-
schiebungen in der Zusammensetzung der Betriebsleitung um 4,8 %-Punkte auf 71,2 % (Vorjahr:
66,3 %) erhoht. Absolut verringerte sich das Rohergebnis (Betriebsleistung abzgl. Materialauf-
wand) um EUR 4,6 Mio. bzw. 8,3 % auf EUR 50,5 Mio. (Vorjahr: EUR 55,2 Mio.).

o  Das Geschéftsjahr konnte unter Beriicksichtigung von Abschreibungen in Héhe von EUR 2,9 Mio.,
Personalkosten von EUR 27,2 Mio., sonstigen betrieblichen Aufwendungen von EUR 12,6 Mio.,
einem negativen Finanzergebnis von EUR 2,5 Mio. und einer Ertragsteuerbelastung von
EUR 1,5 Mio. (Vorjahr: EUR 4,9 Mio.) mit einem Jahresergebnis von EUR 4,2 Mio. (Vorjahr:
EUR 12,8 Mio.) abgeschlossen werden.
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o Das EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen auf Sachanlagen und Abschreibun-
gen auf immaterielle Vermogensgegenstdande) des Berichtsjahres belief sich auf EUR 11,1 Mio.
(Vorjahr: EUR 21,2 Mio.), was einer EBITDA-Marge (EBITDA im Verhéltnis zum Umsatz) von
7,0 % entsprach.

e Die Umsatz- (,,ein Umsatzwachstum zwischen 15,0 % bis 17,0 %*“) als auch Ergebniserwartungen
(,,bereinigte EBITDA-Marge zwischen 10,0 % und 12,0 %*) aus dem Vorjahr wurden damit nicht
erreicht. Insgesamt hat die Geschéftsentwicklung die Erwartungen des Managements aus der Prog-

nose damit nicht zur Zufriedenheit erfillt.

o Das Geschéftsjahr 2024 endete mit einer gegentiber dem Vorjahr um EUR 47,8 Mio. erhéhten
Bilanzsumme von EUR 130,4 Mio. Die Erh6hung setzt sich aus einem Anstieg des Anlagevermo-
gens um EUR 10,5 Mio. bzw. 28,5 % auf EUR 47,3 Mio. und einem Anstieg des Umlaufvermdégens
(inkl. Rechnungsabgrenzungsposten) um EUR 37,3 Mio. bzw. 81,5 % auf EUR 83,1 Mio. zusam-

men.

o Am Ende des Geschéftsjahres 2024 betragt das Eigenkapital der Gesellschaft EUR 32,1 Mio. (Vor-
jahr: EUR 35,4 Mio.), was unter Beriicksichtigung einer deutlich gesteigerten Bilanzsumme von
EUR 130,4 Mio. mit einer Eigenkapitalquote von 24,6 % (Vorjahr: 42,8 %) einhergeht.

o Die Kapitalflussrechnung zeigt, dass der Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit von
EUR 39,1 Mio. den Mittabfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit von EUR 25,6 Mio. und den
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit in Hohe von EUR 13,3 Mio. kompensieren bzw. tber-
treffen konnte, was im Geschéftsjahr 2024 zu einer Erhéhung des Finanzmittelbestandes um
EUR 0,1 Mio. auf EUR -2,8 Mio. fiihrte.

o  Der Gesellschaft steht ein ausreichender Finanzierungsrahmen zur Sicherstellung der benétigten
Liquiditat zur Verfugung. Im Geschéftsjahr 2023 wurde die gemeinsame Kreditlinie mit der
Muttergesellschaft Knaus Tabbert AG in Héhe von EUR 180,0 Mio. mit einer Laufzeit bis zum
15. Dezember 2025 abgeschlossen. Dieser Vertrag wurde im Geschéaftsjahr 2024 auf
EUR 250,0 Mio. erhoht sowie die Laufzeit bis Juni 2027 verlangert. Im Konsortialdarlehensvertrag

ist eine gesamtschuldnerische Haftung mit der MORELO Reisemobile GmbH vereinbart.

o Die Geschéaftsfiihrung schétzt die wirtschaftliche Lage aufgrund der weiterhin positiven operativen

Ergebnisse und der soliden Liquiditats- und Finanzierungslage als zufriedenstellend ein.
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Voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Die Darstellung der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft im Lagebericht basiert auf Annah-
men, bei denen Beurteilungsspielrdume vorhanden sind. Wir halten diese Darstellung fur plausibel. In
diesem Zusammenhang ist insbesondere auf folgende Kernaussagen hinzuweisen:

o Die Geschéaftsfiihrung fuhrt aus, dass trotz anspruchsvoller wirtschaftlicher Rahmenbedingungen
und einer insgesamt verhaltenen Konsumstimmung die Caravaning-Branche optimistisch in die
Zukunft blickt. Industrie, Handel und flihrende Finanzdienstleister der Branche sehen positive Ent-
wicklungen im Markt. Mit dem Relaunch der Modelpalette sowie dem neuen MORELO Palace
Liner S-Way hebt sich die Gesellschaft aktuell von deren Marktbegleitern erheblich ab und hat
weiterhin die Moglichkeit mit der Fertigstellung des zusétzlichen Werkes auf kommende steigende
Auftragseinginge reagieren zu kénnen und somit den Kunden Fahrzeuge innerhalb akzeptabler
Lieferzeiten anbieten zu kénnen. Davon abgesehen hat sich die Caravaning bereits wéhrend der
Pandemie als krisenfeste Urlaubsform bewiesen, und das Interesse der Deutschen an Freizeitfahr-

zeugen ist ungebrochen groR.

e Die Planung fur das Geschaftsjahr 2025 sehen ein Umsatzwachstum zwischen 14,0 % bis 17,0 %
gegeniiber dem Vorjahresumsatz und eine bereinigte EBITDA-Marge zwischen 9,5 % und 11,0 %.

Vor.

o Die Geschéftsfiihrung fuhrt im Lagebericht aus, dass die Knaus Tabbert AG in IThrem Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2024 angegeben hat, dass es insbesondere aufgrund der unsicheren Ent-
wicklung des Absatzmarktes sowie Umsetzung der geplanten KostenreduzierungsmaRnahmen zu
einem Verfehlen der Planung und damit zu einer Liquiditatsliicke oder der Gefahrdung der Einhal-
tung der Finanzkennzahlen kommen kann. Diese Ereignisse und Gegebenheiten, insbesondere die
potentielle Gefahrdung der Einhaltung der Finanzkennzahlen durch den Knaus Tabbert Konzern
verbunden mit dem Risiko, dass die Kreditgeber den gemeinsamen Kredit kiindigen und unmittel-
bar die Riickzahlung des Kredits verlangen, zeigen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der MORELO Reisemobile GmbH, Schlusselfeld, zur Fort-
fiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und die ein bestandsgefahrdendes Risiko dar-
stellt. Sowohl auf Ebene des Knaus Tabbert Konzerns als auch auf Ebene der Gesellschaft wird die
Liquiditatsplanung und —entwicklung fortlaufend Giberwacht, sodass die Eintrittswahrscheinlichkeit
des bestandsgefahrdenden Risikos als unwahrscheinlich eingestuft wird. Die Geschaftsfiihrung der

MORELO Reisemobile GmbH konsolidiert, tiberwacht und kontrolliert regelméRig alle Risiken
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und Chancen. Angesichts der gesunden Bilanzstruktur, der zukiinftigen Ertragskraft und der beste-
henden Geschéftsaussichten sind bis auf das genannte bestandsgefahrdende Risiko keine weiteren

Risiken erkennbar, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden kdnnten.

I1.  Bestandsgeféhrdende Tatsachen

Im Rahmen der Erfullung unserer Berichtspflicht gemal} § 321 Abs. 1 Satz 3 HGB uber Tatsachen, die
den Bestand des Unternehmens geféahrden oder seine Entwicklung wesentlich beeintrachtigen kénnen,
weisen wir auf folgende von der Geschéftsfuhrung im Lagebericht dargestellten Sachverhalte hin,
wonach:

e Uber den Knaus Tabbert-Konzern (Knaus Tabbert AG und deren Tochterunternehmen) wurde im
Geschaftsjahr 2024 ein Konsortialdarlehensvertrag unter der Filhrung der Commerzbank AG in
Hohe von 250,0 Mio. € mit einer Laufzeit bis Juni 2027 abgeschlossen. Die Bedingungen des Kon-
sortialkredits vom 3. Juni 2024 im Volumen von EUR 250 Mio. verpflichten den Knaus Tabbert-
Konzern zur Einhaltung bestimmter Finanzkennzahlen die sich auf das Verhdltnis der gesamten
Nettoverschuldung zum Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA), bereinigt
um bestimmte nicht operative Effekte, sowie auf die Eigenmittelquote beziehen. Werden die ver-
einbarten Finanzkennzahlen nicht erreicht, haben die Kreditgeber das Recht, den Kredit zu kiindi-
gen und unmittelbar die Riickzahlung des Kredits zu verlangen. Die weiterhin hohen Lagerbestdnde
sowohl bei den Handelspartnern als auch im Knaus Tabbert-Konzern im Geschéftsjahr 2024 und
diverse Abverkaufsaktionen fiihrten zu einer anhaltenden Belastung des Working Capital, sodass
die vereinbarten Finanzkennzahlen zum 30. September 2024 erneut nicht eingehalten werden konn-
ten. Die Konsortialbanken forderten daraufhin ein sogenanntes ,,Independent Business Review*
(IBR). Dieses bescheinigt eine positive Gesamtbeurteilung hinsichtlich angemessener Planungs-
struktur und -methodik, rechnerischer Richtigkeit und Robustheit der Planungspramissen, der Li-
quiditats- und Unternehmensplanung. Daraus abgeleitet wird eine positive Fortbestehungsprognose
bescheinigt. Auf Grundlage des positiven IBR passten die Konsortialbanken das Kennzahlensystem
fiir die Geschéftsjahre 2025 bis 2027 an. Die im Kreditvertrag vereinbarten Finanzkennzahlen Ei-
genmittelquote und Verschuldungsgrad wurden tempordr ausgesetzt und durch die Ersatzkennzah-
len Mindest-EBITDA (12-Monats-Zeitraum), Betriebsmittelquote und Mindestliquiditat ersetzt.
Im Konsortialdarlehensvertrag ist eine gesamtschuldnerische Haftung mit der MORELO Reisemo-

bile GmbH vereinbart.

o Die Knaus Tabbert AG hat in Ihrem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2024 angegeben, dass

es insbesondere aufgrund der unsicheren Entwicklung des Absatzmarktes sowie Umsetzung der
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geplanten Kostenreduzierungsmalnahmen zu einem Verfehlen der Planung und damit zu einer Li-
quiditatsliicke oder der Gefédhrdung der Einhaltung der Finanzkennzahlen kommen kann. Diese
Ereignisse und Gegebenheiten, insbesondere die potentielle Gefahrdung der Einhaltung der Finanz-
kennzahlen durch den Knaus Tabbert Konzern verbunden mit dem Risiko, dass die Kreditgeber
den gemeinsamen Kredit kiindigen und unmittelbar die Riickzahlung des Kredits verlangen, zeigen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, die bedeutsame Zweifel an der F&higkeit der MORELO
Reisemobile GmbH, Schlisselfeld, zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und
die ein bestandsgefahrdendes Risiko darstellt. Sowohl auf Ebene des Knaus Tabbert Konzerns als
auch auf Ebene der Gesellschaft wird die Liquiditatsplanung und —entwicklung fortlaufend tber-
wacht, sodass die Eintrittswahrscheinlichkeit des bestandsgefahrdenden Risikos als unwahrschein-

lich eingestuft wird.
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D. ANALYSE DER WIRTSCHAFTLICHEN VERHALTNISSE

I. Ertragslage

Aus den Gewinn- und Verlustrechnungen der beiden letzten Geschaftsjahre ergibt sich nach Zusammen-
fassungen und Verrechnungen, die nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten vorgenommen
wurden, die folgende Ertragsubersicht:

2024 2023 Verénderung
TEUR % TEUR % TEUR %
Umsatzerltse 157.884 90,0 166.872 101,8 -8.988 -5,4
Bestandsveranderung 17.468 10,0 -3.022 -1,8 20.490 -100,0
Betriebsleistung 175.352  100,0 163.850 100,0 11.502 7,0
Materialaufwand 101.587 57,9 88.490 54,0 13.097 14,8
Fremdleistungen 23.239 133 20.240 124 2.999 14,8
Personalaufwand 27.255 155 23.331 142 3.924 16,8
Abschreibungen 2.868 1,6 1.995 1,2 873 43,8
Sonstiger Betriebsaufwand 12.532 7,1 10.793 6,6 1.739 16,1
.. Sonstige betriebliche Ertrage -106 -0,1 =277 -0,2 171 61,7
Steuern (ohne Ertragsteuern) 28 0,0 28 0,0 0 0,0
Betrieblicher Aufwand 167.403 95,3 144600 88,2 22.803 15,8
Betriebsergebnis 7.949 4,5 19.249 118 -11.300
Finanzergebnis -2.488 -1,4 -1.503 -0,9 -985
Neutrales Ergebnis 264 0,3 -28 0,1 292
Ergebnis vor Ertragsteuern 5.725 3,3 17.718 10,8 -11.993
Ertragsteuern 1.511 0,9 4.934 3,0 -3.423
Jahresergebnis 4.214 2,4 12.784 7,8 -8.570

Im Geschaftsjahr 2024 hat sich das operative Ergebnis (=Betriebsergebnis) deutlich um TEUR 11.300
reduziert.
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Bei einem Absatz von 515 Reisemabilen (Vorjahr: 577 Einheiten) inklusive 12 Gebrauchtwagen (Vor-
jahr: 5) wurden Umsatzerlése von TEUR 157.884 erzielt, die um 5,4 % unter dem Vorjahreswert liegen.
Hintergrund ist, dass erst Mitte 2024 der marktreife Relaunch der bestehenden Modellreihen erfolgte.
Zudem flhrten Verzdgerungen in der Entwicklung seitens der Zulieferer zu verspéteten Lieferungen
essentieller Bauteile, wodurch es zu Produktionsausfallen kam. VVerbunden mit einem Bestandsaufbau
von TEUR 17.468 betrdgt die Betriebsleistung im Jahr 2024 TEUR 175.352 (Vorjahr: TEUR 163.850)
und liegt damit um TEUR 11.502 bzw. 7,0 % Uber dem Vorjahresniveau.

Die Materialaufwendungen und Fremdleistungen sind in Summe im Vergleich zum Vorjahr um
TEUR 16.096 bzw. 14,8 % auf TEUR 124.826 (Vorjahr: TEUR 108.730) gestiegen und haben sich da-
mit (berproportional zur Betriebsleistung (7,0 %) entwickelt. Urs&chlich hierfiir war vor allem der deut-
liche Bestandsaufbau an unfertigen und fertigen Fahrzeugen (+TEUR 20.490), da die Gesamtleistung
zu groReren Teilen aus Ertrdgen der Bestandsverdnderung ohne positiven Rohmargeneffekt (im Ver-
gleich zum Umsatz) besteht. In Folge dessen belduft sich die Materialaufwands- und Fremdleistungs-
quote auf 71,2 % der Betriebsleistung und ist somit um 4,8 %-Punkte hoher als im Vorjahr (66,4 %).
Absolut reduzierte sich das Rohergebnis (Betriebsleistung abzgl. Materialaufwand und Fremdleistun-
gen) von TEUR 55.120 auf TEUR 50.526.

Die Personalkosten sind — im Wesentlichen durch einen Anstieg des durchschnittlichen Mitarbeiterbe-
standes (2024: 487 Mitarbeiter | 2023: 411 Mitarbeiter | +76 Mitarbeiter bzw. 18,5 %) bedingt — im
Vergleichszeitraum um 16,8 % angestiegen und belaufen sich auf TEUR 27.255 bzw. 15,5 % der Be-
triebsleistung.

Der sonstige Betriebsaufwand ist im Berichtsjahr im Vergleich zum Vorjahresbetrag um TEUR 1.739
bzw. 16,1 % auf TEUR 12.532 gestiegen. Urséchlich hierfir waren insbesondere gestiegene Werbe-/
Messekosten (+TEUR 1.059), gestiegene EDV-Kosten (+TEUR 398), gestiegene Gewdhrleitsungs-
kosten (+TEUR 163), als auch Kostensteigerungen fur Instandhaltungen (+TEUR 78), Versicherungen
(+TEUR 101) sowie externe Entwicklungs- und Homologationskosten (+TEUR 103). Gegenléufig
hierzu haben sich insbesondere die geringeren Energiekosten (-TEUR 252) ausgewirkt.

Im Geschéftsjahr 2024 hat der betriebliche Aufwand in Summe im Vergleich zum Vorjahr um
TEUR 22.803 bzw. +15,8 % auf TEUR 167.403 zugenommen und sich somit berproportional zu der
Betriebsleistung (+7,0 %) entwickelt, was im Wesentlichen auf die erh6hte Materialaufwands- und
Fremdleistungsquote zurtickzufihren ist.
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Das operative Ergebnis (Betriebsergebnis) belduft sich im Jahr 2024 auf TEUR 7.949 oder 4,5 % der
Betriebsleistung und liegt damit in absoluten Zahlen TEUR 11.300 unter dem Niveau des Vorjahres.

Das Finanzergebnis des Geschéftsjahres belduft sich auf TEUR -2.488 und hat sich infolge erhéhter
Finanzierungskosten, die im Wesentlichen auf einer erhéhten Inanspruchnahme der Kreditlinien zurtick-
zufiihren waren, gegentiber dem Vorjahr um TEUR 985 verschlechtert.

Wesentlicher Bestandteil des Finanzergebnisses sind Zinsen fiir Terminkredite und Kontokorrentzinsen
von TEUR 1.625, Factoringzinsen in Hohe von TEUR 788 sowie langfristige Refinanzierungskosten in
Hohe von rund TEUR 114,

Das neutrale Ergebnis besteht mit TEUR 71 aus periodenfremden oder einmaligen Aufwendungen und
mit TEUR 335 aus periodenfremden Ertrdgen oder einmaligen Ertrdgen. Die Aufwendungen setzten
sich dabei aus Einstellungen in Pauschalwertberichtigungen (TEUR 68), aus Forderungsverlusten
(TEUR 2) und aus Verluste von Anlageabgéngen (TEUR 1) zusammen. Die Ertrége setzen sich aus
Ertragen aus der Auflosung von Ruckstellungen (TEUR 278), aus Ertrdge von Anlageabgéngen
(TEUR 31) und aus Versicherungsentschadigungen (TEUR 26) zusammen.

Zusammengefasst resultiert aus Betriebsergebnis (TEUR 7.949), Finanzergebnis (TEUR -2.488) und

neutralem Ergebnis (TEUR 264) ein Ergebnis vor Ertragsteuern von TEUR 5.725, welches unter Be-
ricksichtigung von Ertragsteuern von TEUR 1.511 zu einem Jahresergebnis von TEUR 4.214 fiihrt.
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I1. Vermdgenslage

In der folgenden Ubersicht sind Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als

einem Jahr als langfristig behandelt.

31.12.2024 31.12.2023 Verénderung
TEUR % TEUR % TEUR %
- Vermdgensstruktur -
A. Langfristig gebundenes Vermdgen
1. Immaterielle Vermdgensgegenstiande 980 0,8 730 0,9 250 342
2. Sachanlagen 46.336 355 36.080 43,7 10.256 28,4
47316 36,3 36.810 44,6 10.506 28,5
B. Kurzfristig gebundenes Vermdgen
1. Vorréte 63.678 48,8 37.036 448 26.642 719
2. Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 10.807 8,3 4.665 5,7 6.142 >100,0
3. Sonstige Vermogensgegenstdnde/aRAP 8.190 6,3 3.809 4,6 4.381 >100,0
4. Flissige Mittel 435 0,3 275 0,3 160 58,2
5. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermdgensverrechnung 7 0,0 0 0,0 7 -
83.117 63,7 45785 554 37332 815
130.433 100,0 82.595 100,0 47.838 57,9

Die Bilanzsumme erhohte sich im Berichtsjahr um TEUR 47.838 auf TEUR 130.433 (Vorjahr:
TEUR 82.595). Das kurzfristige gebundene Vermdgen erhohte sich dabei um TEUR 37.332. Das lang-
fristig gebundene Vermdégen verzeichnete ebenfalls einen Anstieg um TEUR 10.506. Insgesamt ver-
bleibt es bei einer Vermogensstruktur, bei der der Schwerpunkt weiterhin mit 63,7 % (Vorjahr: 55,4 %)
auf dem kurzfristig gebundenen Vermdgen liegt.
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Das langfristig gebundene Vermdgen (immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen) ist im
Vergleich zum Vorjahr um TEUR 10.506 gestiegen. Hierbei standen Zugéngen von TEUR 13.379, Ab-
schreibungen von TEUR 2.868 und Abgdnge von TEUR 5 entgegen. Die Zugénge entfielen im
Wesentlichen auf Investitionen im Sachanlagevermégen wie Grundstiicke, Maschinen sowie weitere
Betriebs- und Geschaftsausstattungen im Zusammenhang mit der Kapazitatssteigerungen am Standort
Schlisselfeld, Ersatzinvestizionen in Maschinen und Betriebsvorrichtungen sowie Investitionen in
Werkzeuge, die fiir die Produktion der iberarbeiteten bzw. neuen Modelle erforderlich sind.

Das kurzfristig gebundene Vermdgen (im Wesentlichen Umlaufvermégen) in Hohe von
TEUR 83.117 bzw. 63,7 % der Bilanzsumme entfallt zu TEUR 63.678 bzw. 48,8 % auf das VVorratsver-
mogen, das mit TEUR 26.642 bzw. 71,9 % Uber dem Vorjahresbestand liegt. Der Zugang des Vorrats-
vermogens resultiert im Wesentlichen aus einem Bestandsaufbau der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
(+TEUR 8.409), der im Wesentlichen (+ TEUR 7.281) auf einen mengenmafig erhohten Gesamtbestand
an unbearbeiteten und bearbeiteten Fahrgestellen (+109 Fahrgestelle) zuriickzufiihren ist. AuRerdem hat
sich der Bestand an fertigen Erzeugnissen und Waren ebenfalls deutlich erhéht (+TEUR 17.602). Die
Entwicklung im Bereich der fertigen Erzeugnisse und Waren ist auf einen Bestandsaufbau der fertigen
Reisemobile um TEUR 16.863 und einem Bestandsaufbau im Bereich der Gebrauchtwagen um
TEUR 739 zuruckzufthren.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich stichtagsbedingt um TEUR 6.142 erhoht
und belaufen sich auf TEUR 10.807 bzw. 8,3 % der Bilanzsumme. Die sonstigen Vermdgensgegen-
stdnde (inkl. aRAP) haben sich ebenfalls um TEUR 4.381 erhtht und belaufen sich auf TEUR 8.190
bzw. 6,3 % der Bilanzsumme. Ursédchlich fur die steigende Entwicklung sind im Wesentlichen um
TEUR 1.533 erhohten Bonusforderungen gegeniiber den Lieferanten IVECO und Fahrzeugbau Meier,
um TEUR 1.998 erhohten Ertragssteuerforderungen und um TEUR 518 erhéhten Forderungen gegen
PB-Factoring. Gegenldufig haben sich die Umsatzsteuer-Forderungen um TEUR 92 auf TEUR 0 ent-
wickelt. AuRerdem hat sich der aktive Rechnungsabgrenzungsposten stichtagsbedingt um TEUR 130
im Vergleich zum Vorjahr auf TEUR 654 erhoht.
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31.12.2024 31.12.2023 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR %
- Kapitalstruktur -

A. Eigenkapital

1. Gezeichnetes Kapital 25 0,0 25 0,0 0 0,0
2. Ricklagen 1.975 1,5 1.975 2,4 0 0,0
3. Gewinnvortrag 25910 19,9 20.626 25,0 5.284 25,6
4. Jahresergebnis 4.214 3,2 12.784 155 -8.570 67,0

32124 246 35410 429 -3.286 -9,3

B. Mittel- und langfristiges Fremdkapital

1. Sonstige Riickstellungen 2.064 1,6 2.097 2,5 -33 -1,6

2. Verbindlichkeiten gegenliber
Kreditinstituten 912 0,7 1.339 1,6 -427  -319
2.976 2,3 3.436 4,1 -460  -134

C. Kurzfristiges Fremdkapital

1. Steuer-/Sonstige Rickstellungen 4.855 3,8 4.824 59 31 0,6
2. Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten 47.798 36,6 15784 191 32.014 >100,0
3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 614 0,5 622 0,8 -8 -1,3
4. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 33.172 254 20.027 24,2 13.145 65,6
5. Verbindlichkeiten gegenlber
Gesellschaftern 7.528 5,8 1 0,0 7.527 >100,0
6. Sonstige Verbindlichkeiten 1.366 1,0 2.491 3,0 -1.125 -45,2
95333 731 43.749 53,0 51.584 >100,0
130.433  100,0 82.595 100,0 47.838 57,9
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Infolge des erzielten Jahresergebnisses von TEUR 4.214 und unter Berlicksichtigung der dazu gegen-
laufigen Gewinnausschittung in Hohe von TEUR 7.500 reduzierte sich das Eigenkapital von
TEUR 35.410 auf TEUR 32.124 bzw. 24,6 % der auf TEUR 130.433 gesteigerten Bilanzsumme.

Das Fremdkapital hat sich im abgelaufenen Geschéftsjahr absolut um TEUR 51.124 auf TEUR 98.309
bzw. 75,4 % der Bilanzsumme erhéht und entfallt mit TEUR 2.976 bzw. 2,3 % auf mittel- und lang-
fristige und mit TEUR 95.333 bzw. 73,1 % auf kurzfristige Verpflichtungen.

Neben den planmaRigen Tilgungsleistungen auf die aufgenommenen Bankdarlehen (Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten, -TEUR 427), hat sich das mittel- und langfristige Fremdkapital, unter
Berlicksichtigung der ricklaufigen Entwicklung der langfristigen Ruickstellungen (-TEUR 33, im
Wesentlichen mit TEUR 32 im Bereich der Gewéhrleistungsriickstellungen), um TEUR 460 auf
TEUR 2.976 vermindert.

Das kurzfristige Fremdkapital hat sich im Berichtsjahr um TEUR 51.584 auf TEUR 95.333 bzw.
73,1 % der Bilanzsumme erh6ht. Dies beruht im Wesentlichen auf eine Erhdhung der Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinsituten (+TEUR 32.014), einer stichtagsbedingten Erhéhung der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen (+TEUR 13.145), einer stichtagsbedingten Erhdhung der Verbindlich-
keiten gegenuber der Gesellschafterin Knaus Tabbert AG (+TEUR 7.527) aufgrund der beschlossenen
aber erst im Jahr 2025 zahlungswirksamen Gewinnausschiittung in Hohe von TEUR 7.500 und einer
Erhéhung der sonstigen Riickstellungen (+ TEUR 31). Gegenlaufig hierzu haben sich die sonstigen Ver-
bindlichkeiten (-TEUR 1.125) und die erhaltenen Anzahlungen (-TEUR 8) entwickelt.
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I11. Finanzlage

Die Veranderung des Netto-Geldvermdgens sowie die dafiir ursachlichen Mittelbewegungen werden

anhand der nachfolgenden Kapitalflussrechnung aufgezeigt:

2024 2023
TEUR TEUR
I. OPERATIVER BEREICH
Jahresergebnis 4.214 12.784
Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf Gegenstande des Anlagevermdgens 2.868 1.995
Veranderung langfristiger Riickstellungen -33 379
Cash-Flow 7.049 15.158
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva -31.172 2.557
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva 4.543 1.009
Mittelab-/zufluss aus laufender Geschéaftstatigkeit -25.580 18.724
I1. INVESTITIONSBEREICH
Einzahlungen aus Verkédufen Anlagevermdogen 5 0
Auszahlungen fiir Investitionen in das Anlagevermdogen -13.379 -11.758
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -13.374 -11.758
I11. FINANZIERUNGSBEREICH
Veranderung des Bestands an Terminkrediten 32.000 -3.500
Auszahlung aus der Tilgung von Krediten -442 -451
Gezahlte Dividenden an Gesellschafter 0 -4.900
Veranderung Verrechnungskonten Gesellschafter 7.527 0
Mittelzu-/abfluss aus der Finanzierungstatigkeit 39085 -8.851

Kopie des Prufungsberichtes



MORELO Reisemobile GmbH, Schllsselfeld

Priafungsbericht zum 31. Dezember 2024 Seite: 20
2024 2023
TEUR TEUR

FINANZMITTELBESTAND

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestandes

(Zwischensummen I - 111) 131 -1.885
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode -2.930 -1.045
Finanzmittelbestand am Ende der Periode -2.799 -2.930

ZUSAMMENSETZUNG DES FINANZMITTELBESTANDES

Liquide Mittel 435 275
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten (Kontokorrent) -3.234 -3.205
Finanzmittelbestand am Ende der Periode -2.799 -2.930

Der Kapitalfluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit betrug im Geschéftsjahr 2024 TEUR -25.580
(Vorjahr: TEUR 18.724) und hat sich somit im Vergleich zum Vorjahr deutlich reduziert. Er wurde aus
dem Jahresergebnis unter Berlicksichtigung nicht zahlungswirksamer Aufwendungen und Ertrage sowie
der Verénderung des Working Capitals abgeleitet. Die Reduzierung des Cashflows aus der laufenden
Geschaftstatigkeit resultierte im Wesentlichen aus der Erh6éhung des Vorratsbhestands sowie der riick-
laufigen Ergebnissituation.

Der Kapitalfluss aus der Investitionstétigkeit lag mit -TEUR 13.374 um TEUR 1.616 (ber dem Vorjahr
(TEUR -11.758). Hintergrund dieser nach wie vor hohen Auszahlungen fiir Investitionen sind die
Kapazitatserweiterung am Standort Schliisselfeld, Ersatzinvestitionen in Maschinen und Betriebsvor-
richtungen sowie Investitionen in Werkzeuge, die fir die Produktion der Uberarbeiteten bzw. neuen
Modelle erforderlich waren.

Aus der Finanzierungstatigkeit verzeichnete die Gesellschaft einen Mittelzufluss in Héhe von
TEUR 39.085 (Vorjahr: TEUR -8.851). Hierin enthalten sind insbesondere erhaltene Auszahlungen aus
dem bestehenden Konsortialkreditvertrag.

Der Mittelzufluss aus der Finanzierungstétigkeit von TEUR 39.085 konnte den Mittelabfluss aus
laufender Geschaftstatigkeit von TEUR 25.580 und den Mittelabfluss aus der Investitionstétigkeit in
Hohe von TEUR 13.374 kompensieren bzw. ibertreffen, was im Geschaftsjahr 2024 zu einer Erhéhung
des Finanzmittelbestandes um TEUR 131 auf TEUR -2.799 fiihrte.
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E. PRUFUNGSDURCHFUHRUNG

I.  Gegenstand der Prifung

Im Rahmen des uns erteilten Auftrags haben wir geméaR § 317 HGB die Buchfiihrung, den Jahresab-
schluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, sowie Anhang - und den Lagebericht auf
die Einhaltung der einschldgigen gesetzlichen Vorschriften gepruft.

Die Gesellschaft erfiillt die GroRenmerkmale einer groRen Kapitalgesellschaft. Die maligebenden Rech-
nungslegungsgrundsétze fur unsere Prifung des Jahresabschlusses waren die Rechnungslegungsvor-
schriften der 88 242 bis 256a und der 8§ 264 bis 288 HGB sowie die Sondervorschriften des GmbH-
Gesetzes. Erganzende Bilanzierungsbestimmungen aus dem Gesellschaftsvertrag ergeben sich nicht.
Prufungskriterien fir den Lagebericht waren die Vorschriften des § 289 HGB.

1. Artund Umfang der Prifung

Unsere Priifung haben wir in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vor-
genommen.

Die Priifung erstreckt sich nicht darauf, ob der Fortbestand des gepruften Unternehmens oder die Wirk-
samkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschéaftsfiihrung zugesichert werden kann.

Grundlage unseres risikoorientierten Prifungsansatzes ist die Entwicklung einer Priifungsstrategie und
eines darauf abgestimmten Priifungsprogramms, mit dem Ziel ausreichende geeignete Priifungsnach-
weise zu erlangen, um das Prifungsrisiko auf ein vertretbar niedriges Mal} zu reduzieren. Das Prufungs-
programm enthélt die von den Mitgliedern des Priifungsteams durchzufiihrenden Priifungshandlungen
nach Art, zeitlicher Einteilung und Umfang.

Bei der Identifizierung und Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern auf Abschluss- und Aussageebene erlangen wir ein Verstandnis von
dem Unternehmen und dessen Umfeld, einschlieflich des internen Kontrollsystems und der fiir die
Prufung des Lageberichts relevanten VVorkehrungen und MalRnahmen. Diese Prufungshandlungen zur
Risikobeurteilung ergdnzen wir um Datenanalysen. Darauf aufbauend fiihren wir ggf. Funktionsprifun-
gen durch, um die Wirksamkeit von relevanten Kontrollen zu beurteilen. Die Erkenntnisse aus diesen
Prufungshandlungen haben wir bei der Festlegung der aussagebezogenen analytischen Priifungshand-
lungen und der Einzelfallprifungen berlcksichtigt, die darauf ausgerichtet sind, wesentlich falsche Dar-
stellungen aufzudecken.
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Bei der Planung und Durchfiihrung der Priifung als auch bei der Beurteilung der Auswirkungen von
identifizierten falschen Darstellungen auf die Priifung und von etwaigen nicht korrigierten falschen Dar-
stellungen auf den Abschluss und den Lagebericht haben wir das Konzept der Wesentlichkeit beachtet.

Unser Prifungsprogramm hat folgende Schwerpunkte umfasst:

Prufung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und der Umsatzerldse unter den
Aspekten der periodengerechten und unterjéhrigen Realisierung,

e  Priifung des korrekten Ansatzes und der Bewertung des Vorratsvermdogens,

e  Priifung der Vollstdndigkeit und Angemessenheit der Riickstellungen,

e  Priifung der Angaben im Lagebericht, insbesondere prognostischer Angaben,

e  Aufarbeitung des Hinweisgeberschreibens aus dem Mai 2024 und der dortigen Hinweise zu dolo-
sen Handlungen der Geschaftsfihrung.

Weiterhin haben wir u. a. folgende Standardpriifungshandlungen vorgenommen:

e  Abschlussposten, bei denen wir uns nicht auf Uberpriifte Geschéftsprozesse abstiitzen konnten,
haben wir durch Saldenabstimmung sowie die Analyse von Bewegungen kurz vor oder nach dem
Abschlussstichtag unter Heranziehung von vertraglichen Unterlagen, Schriftwechsel u. a. geprift.

e Ander korperlichen Bestandsaufnahme haben wir teilgenommen.

e Von der zutreffenden Bilanzierung der Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen haben wir uns durch Einholung von Saldenbestétigungen in Stichproben tiberzeugt.

e  Bankbestatigungen haben wir von samtlichen Kreditinstituten eingeholt. Rechtsanwaltsbestatigun-
gen Uber schwebende Rechtsstreitigkeiten haben wir erbeten und erhalten.

o  Wir haben die Arbeit eines von der Gesellschaft beauftragten Versicherungsmathematikers fiir un-
sere Prifung der Rickstellungen flr Altersteilzeitverpflichtungen als Prufungsnachweis genutzt.
Soweit notig, haben wir Kompetenz, Fahigkeiten und Objektivitat des Sachverstdndigen beurteilt
und ein Verstandnis von dessen Téatigkeit erlangt.
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Den Lagebericht haben wir auch daraufhin geprift, ob er in allen wesentlichen Belangen den gesetz-
lichen Vorschriften entspricht.

Alle von uns erbetenen Aufklarungen und Nachweise sind erbracht worden. Die gesetzlichen Vertreter

haben uns deren Vollstandigkeit sowie die Vollstandigkeit der Buchfiihrung, des Jahresabschlusses und
des Lageberichts in einer schriftlichen Erklarung bestéatigt.
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F. FESTSTELLUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG

I.  OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht die Buch-
fiihrung den gesetzlichen Vorschriften. Aufbauend auf der von uns gepriiften Vorjahresbilanz ist der
vorliegende Jahresabschluss aus den Zahlen der Buchfiihrung richtig entwickelt worden. Auch die aus
weiteren gepruften Unterlagen entnommenen Informationen sind in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht ordnungsgemaR abgebildet.

Aufgrund unserer Priifung ergab sich nachfolgend beschriebene Beanstandung, die nicht zu einer
Modifizierung der eingangs getroffenen Feststellung zur OrdnungsméRigkeit der Buchfiihrung oder
eines Prifungsurteils im Bestatigungsvermerk geflihrt hat, da wir insbesondere durch den Einsatz von
Datenanalysetechniken und anderer aussagebezogener Priifungshandlungen zu dem Schluss gekommen
sind, dass kein Risiko falscher Erfassung von Geschéftsvorféllen in der Buchfiihrung mit der Folge
wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und Lagebericht besteht. Fiir die Uberwachung
der Geschéftsfihrung und des gepriften Unternehmens ist der Sachverhalt jedoch unseres Erachtens
von Bedeutung:

Bei der Identifizierung und Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Darstellungen haben wir im
Bereich des Fakturaprozesses mit Auswirkungen auf die korrekte Periodenabgrenzung der Umsatz-
erloses und der damit einhergehenden Erfassung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
folgende Mangel festgestellt:

o Es besteht ein unzureichender Prozess, der sicherstellt, dass die abschlieRende Priifung der vertrag-
lich vereinbarten Beschaffenheit bei Rechnungslegung an den Kunden stets konsequent durchge-
fiihrt und ordnungsgemal dokumentiert wird.

Zur Behebung der von uns festgestellten Beanstandung wurden die entsprechenden MafRnahmen und
Analysen seitens des Managements eingeleitet. Es soll zeitnah ein Prozess eingefuhrt werden, der zu-
kiinftig sicherstellen soll, dass die abschlieRende Priifung der vertraglich vereinbarten Beschaffenheit
bei Rechnugnslegung an den Kunden stets konsequent durchgefiihrt und ordnungsgemal? dokumentiert

wird.
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Als zusammenfassendes Ergebnis unserer Priifung, die sich auf

o die OrdnungsméRigkeit der Bestandteile des Abschlusses und deren Ableitung aus der Buchfiihrung,

o die OrdnungsmaRigkeit der im Anhang gemachten Angaben,

o die Beachtung der Ansatz-, Ausweis- und Bewertungsvorschriften und

o die Beachtung aller fiir die Rechnungslegung geltenden gesetzlichen Vorschriften einschlieRlich der
Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung und aller gréRenabhéngigen und rechtsformgebundenen
Regelungen

erstreckt hat, haben wir den in Abschnitt B. wiedergegebenen Bestatigungsvermerk erteilt.

Die gesetzlichen Vertreter haben die Berichterstattung (ber die Organbeziige im Anhang unter Bezug-
nahme auf § 286 Abs. 4 HGB nach unserer pflichtgemaRen Beurteilung der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse berechtigterweise eingeschrankt.

1. Gesamtaussage des Jahresabschlusses

. Bewertungsgrundlagen

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie den fiir die Bewertung von Ver-
mogensgegenstdnden und Schulden malRgeblichen Faktoren einschliel3lich etwaiger Auswirkungen von
Anderungen an diesen Methoden machen wir folgende Angaben:

. Die Gesellschaft hat im Geschaftsjahr in Fortfiihrung der Entwicklungsaktivitaten der vergange-
nen Geschaftsjahre Kosten fiir die Entwicklung von Neuprodukten erfolgswirksam als Aufwand
erfasst. Wir verweisen auf die Angaben der Gesellschaft zu ,,Forschungs- und Entwicklungs-
kosten* im Lagebericht. Das Wahlrecht nach 8 248 Abs. 2 Satz 1 HGB, Entwicklungskosten als
selbst geschaffene immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens mit den Herstel-
lungskosten zu aktivieren, wurde nicht in Anspruch genommen. Die Hohe der aktivierbaren Ent-

wicklungskosten wurde wegen der Nichtinanspruchnahme des Wahlrechts nicht ermittelt.

. Vom Wahlrecht der Aktivierung latenter Steuern bei einem Aktiviiberhang gemal § 274 Abs. 1
S. 2 HGB hat die Gesellschaft keinen Gebrauch gemacht.

Im Ubrigen verweisen wir auf die Ausfilhrungen im Anhang zu weiteren Bewertungsgrundlagen.
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1. Sachverhaltsgestaltende Malinahmen

Im Jahr 2014 wurde mit der PB Factoring GmbH, Bonn, ein Rahmenvertrag tber den Verkauf von
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen geschlossen (wir verweisen auf unsere Ausfilhrungen in
Anlage 3 Rechtliche Verhaltnisse/Wesentliche Vertrdge). Im Rahmen dieses Vertrages wurden zum
31. Dezember 2024 Forderungen mit einem Nominalwert von insgesamt TEUR 29.086 (Buchwert:
TEUR 29.086) verkauft.

1. Zusammenfassende Beurteilung

Nach unserer pflichtgemal durchgefihrten Priifung sind wir zu der in unserem Bestatigungsvermerk
getroffenen Beurteilung gelangt, dass der Jahresabschluss insgesamt unter Beachtung der Grundséatze
ordnungsméRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-

mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
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G. SCHLUSSBEMERKUNG

Den vorstehenden Bericht iber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2024 und des
Lageberichts fiir das Geschéftsjahr 2024 erstatten wir in Ubereinstimmung mit § 321 HGB unter
Beachtung der Grundsétze ordnungsméBiger Erstellung von Priifungsberichten des Instituts der Wirt-

schaftspriifer in Deutschland e. V., Diisseldorf (IDW PS 450 n.F. (10.2021)).

Eine Verwendung des in Abschnitt B. wiedergegebenen Bestitigungsvermerks auflerhalb dieses

Priifungsberichts bedarf unserer vorherigen Zustimmung,.

Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder Lageberichts in einer von der
bestitigten Fassung abweichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hier-
bei unser Bestdtigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird

verwiesen.

Saarbriicken, den 31. Mérz 2025

THS Wirtschaftspriifung GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

2.7 2D
WIRTSCHAFTS- s
PRUFUNGS- frt:
GESELLSCHAFT ~ Ecker
Wirtschaftspriifer
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BILANZ zum 31. Dezember 2024
AKTIVA PASSIVA
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermdogen A. Eigenkapital
I.  Immaterielle Vermoégensgegenstande I.  Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25.000,00
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte Il. Kapitalrticklage 1.975.000,00 1.975.000,00
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 980.029,00 730.090,00
I11. Gewinnvortrag 25.910.312,65 20.626.643,67
Il1. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte 1V. Jahrestberschuss 4,213.421,04 12.783.668,98
und Bauten einschlieBlich der Bauten auf 32.123.733,69 35.410.312,65
fremden Grundstiicken 30.284.563,36 19.446.219,16
2. Technische Anlagen und Maschinen 11.548.293,00 5.092.884,00
3. Andere Anlagen, Betriebs- und B. Ruckstellungen
Geschaftsausstattung 3.487.326,00 1.524.694,00
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 1.016.061,03 10.016.449,12 1. Steuerriickstellungen 1.287.123,62 1.498.470,84
46.336.243,39 36.080.246,28
2. Sonstige Riickstellungen 5.631.917,38 5.422.598,47
B. Umlaufvermdgen 6.919.041,00 6.921.069,31
I. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 27.963.737,48 19.554.045,22 C. Verbindlichkeiten
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 5.335.141,00 4.730.497,00
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 30.275.997,96 12.673.908,00 1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 48.710.137,63 17.123.629,89
4. Geleistete Anzahlungen 102.698,19 77.247,68
63.677.574,63 37.035.697,90 2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 614.122,27 620.654,62
1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 10.807.442,69 4.665.081,73 3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 33.172.399,02 20.028.177,21
2. Sonstige Vermogensgegenstande 7.535.141,24 3.284.730,82
18.342.583,93 7.949.812,55 4. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern 7.528.303,60 961,77
I11. Kassenbestand und Guthaben
bei Kreditinstituten 435.047,21 275.309,78 5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.365.688,94 2.490.501,74
- davon aus Steuern: 91.390.651,46 40.263.925,23
EUR 1.054.744,96 (Vorjahr: EUR 429.980,61)
C. Rechnungsabgrenzungsposten 654.645,99 524.150,68 - davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 130.900,67 (Vorjahr: EUR 421.037,51)
D. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung 7.302,00 0,00
130.433.426,15 82.595.307,19 130.433.426,15 82.595.307,19
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG flr die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024
2024 2023
EUR EUR EUR
1.  Umsatzerl6se 157.884.293,25 166.871.939,02
2. Erhohung oder Verminderung des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 17.467.896,96 -3.021.969,00
3. Sonstige betriebliche Ertrage 440.661,98 284.079,58
4.  Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und flir bezogene Waren 101.586.823,15 88.490.329,10
b) Aufwendungen flir bezogene Leistungen 23.239.236,23 20.239.596,89
124.826.059,38 108.729.925,99
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehélter 22.577.125,10 19.532.463,54
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und flr Unterstiitzung 4.677.577,62 3.798.702,11
27.254.702,72 23.331.165,65
6.  Abschreibungen auf immaterielle Ver-
madgensgegenstande des Anlagevermdégens
und Sachanlagen 2.868.395,88 1.994.680,53
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen 12.603.293,51 10.828.889,66
8.  Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége 39.280,20 5.968,86
9.  Zinsen und dhnliche Aufwendungen 2.526.941,64 1.509.417,47
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.511.488,34 4,934.499,50
11. Ergebnis nach Steuern 4.241.250,92 12.811.439,66
12. Sonstige Steuern 27.829,88 27.770,68
13. Jahresiiberschuss 4.213.421,04 12.783.668,98
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ANHANG

zum

31. Dezember 2024

MORELO|

\
)
MORELO

FIRST CLASS REISEMOBILE

MORELO Reisemobile GmbH
Helmut Reimann Str. 2

96132 Schliusselfeld
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Anhang fur das Geschéaftsjahr 2024

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die Gesellschaft ist unter der Firma MORELO Reisemobile GmbH mit Sitz in Schlisselfeld im Handelsregister
des Amtsgerichts Bamberg, Abteilung B, unter Nr. HRB 6640 eingetragen.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaR} den 88 242 ff. und den 88 264 ff. HGB sowie nach den
einschlagigen Vorschriften des GmbHG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fir gro3e Kapitalgesellschaften.

Die Gliederungen sind unverandert. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren
aufgestellt.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, haben wir einzelne Posten der Bilanz sowie der Gewinn- und
Verlustrechnung zusammengefasst und daher in diesem Anhang gesondert aufgegliedert und erlautert. Aus
dem gleichen Grunde wurden die Angaben zur Mitzugehdrigkeit zu anderen Posten ebenfalls an dieser Stelle
gemacht. Soweit eine weitere Untergliederung der Posten zum Zwecke der Bilanzklarheit erforderlich
erschien, wurde gemaf 8§ 265 Abs. 5 HGB hiervon Gebrauch gemacht.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde durch die Geschéftsfihrung unter der Pramisse der
Unternehmensfortfiihrung nach § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB aufgestellt, da die Eintrittswahrscheinlichkeit des im
Lageberichts im Abschnitt ,IV. Risiken und Chancen — 1. Risikobericht — Finanzwirtschaftliche Risiken®
beschriebenen bestandsgeféahrdenden Risikos als unwahrscheinlich eingestuft wird.

Auf die erlauternden Ausfihrungen im Abschnitt ,IV. Risiken und Chancen — 1. Risikobericht —
Finanzwirtschaftliche Risiken" des Lageberichts wird verwiesen.

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverédndert die nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden mal3gebend.

Die immateriellen Vermdgensgegenstdnde sind zu Anschaffungskosten bzw. Herstellungskosten,
vermindert um planmafige lineare Abschreibungen (bei einer betriebsgewtdhnlichen Nutzungsdauer von bis
zu 5 Jahren), angesetzt.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungskosten zuztglich Anschaffungsnebenkosten angesetzt, und
wird, soweit abnutzbar, um planmé&Rige Abschreibungen (Nutzungsdauer zwischen 3 und 19 Jahren fur
Mobilien) vermindert. Die Abschreibungen werden unter Beachtung der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer
festgelegt und erfolgen nach der linearen Methode. Die Abschreibung fir Gebaude wird tber einen Zeitraum
von 33,33 Jahren nach der linearen Methode vorgenommen.

Geringwertige Gegenstande des Anlagevermdgens mit Einzelanschaffungskosten zwischen EUR 250,00 und
EUR 1.000,00 werden im Zugangsjahr in einen Sammelposten gestellt und tber 5 Jahre abgeschrieben.

Die Vorrate werden in Ubereinstimmung mit den handelsrechtlichen Vorschriften zu Anschaffungs- und
Herstellungskosten bewertet.

Die Bestande an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen Einstandspreisen oder zu
niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Die fertigen Erzeugnisse und die unfertigen Erzeugnisse — entsprechend ihres Fertigstellungsgrades — werden
mit den Herstellungskosten angesetzt. Die Herstellungskosten enthalten neben den direkt zurechenbaren
Material- und Fertigungskosten auch angemessene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten sowie
durch die Fertigung veranlasste Abschreibungen. Sofern der Verdul3erungspreis abziglich der bis zur
VeraulRerung noch anfallenden Kosten niedriger ist als die Herstellungskosten, wird dieser Wert angesetzt,
um dem Prinzip der verlustfreien Bewertung Rechnung zu tragen.
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Handelswaren sind zu Anschaffungskosten oder niedrigeren Marktpreisen bilanziert.

Alle erkennbaren Risiken im Vorratsvermégen, die sich aus tUberdurchschnittlicher Lagerdauer, geminderter
Verwertbarkeit und niedrigeren Wiederbeschaffungskosten ergeben, sind durch angemessene Abwertungen
bericksichtigt.

Abgesehen von handelsiblichen Eigentumsvorbehalten sind die Vorrate frei von Rechten Dritter.

Forderungen, sonstige Vermdgensgegenstdnde und flissige Mittel sind zum Nennwert angesetzt.
Erkennbare Einzelrisiken wurden durch Einzelwertberichtigungen berticksichtigt. Dem in den Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen enthaltenen allgemeinen Kreditrisiko wurde durch Bildung einer angemessenen
Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind in Hohe der im Geschéaftsjahr oder Vorjahren geleisteten
Ausgaben gebildet, die Aufwand fur die Folgezeit darstellen.

Der aktive Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung beinhaltet den Saldo aus dem
Erfullungsriickstand der zugesagten Altersteilzeitleistungen und dem Zeitwert des Deckungsvermégens der
Rickdeckungsversicherung. Die Rickstellungen far Altersteilzeitverpflichtungen beinhaltet den Saldo aus
der Aufstockungsleistung der zugesagten Altersteilzeitleistungen. Die Ruckstellungen fir Altersteilzeit-
verpflichtungen werden nach der IDW RS HFA 3-Methode (Abfindungscharakter) unter Verwendung der
.Richttafeln Heubeck 2018 G*" ermittelt. Fir die Abzinsung wurde zum 31. Dezember 2024 pauschal der
durchschnittliche Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschéftsjahre verwendet. Hinsichtlich der
Restlaufzeit wurde von dem Wahlrecht Gebrauch gemacht, eine pauschale Restlaufzeit aufgrund der mittleren
Duration bestandsspezifisch zu ermitteln. Im vorliegenden Fall wurde eine mittlere Duration von 3 Jahren
ermittelt mit der Verwendung des Zinssatzes von 1,55 % gemal der Riickstellungsabzinsungsverordnung der
Deutschen Bundesbank. Erwartete Lohn- und Gehaltssteigerungen sowie die Beziigedynamik und Dynamik
der Beitragsbemessungsgrenze wurden mit je 2,5 % bertcksichtigt. Das verrechnete Deckungsvermdégen wird
mit dem beizulegenden Zeitwert auf Basis des Aktivwertes der Riickdeckungsversicherung bericksichtigt.

Die Steuerrtickstellungen und sonstigen Ruckstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlich-
keiten und drohende Verluste aus schwebenden Geschéaften und sind jeweils in Héhe des nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages angesetzt. Rickstellungen mit Restlaufzeiten
von Uber einem Jahr wurden entsprechend ihrer Laufzeit mit dem durch die Bundesbank vorgegebenen
Zinssatz zum Bilanzstichtag abgezinst.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungsbetrag angesetzt.

Fur Differenzen zwischen handelsrechtlichen Wertanséatzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden sowie
Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen, die sich zukinftig voraussichtlich
abbauen, werden latente Steuern nur bilanziert, falls ein passiver Uberhang besteht. Aktive und passive
Steuerlatenzen werden in diesem Fall saldiert ausgewiesen. Der zur Anwendung kommende kombinierte
Steuersatz betragt 27,0 %.

Soweit Bewertungseinheiten gemald § 254 HGB gebildet werden, kommen folgende Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsétze zur Anwendung:

Okonomische Sicherungsbeziehungen werden durch die Bildung von Bewertungseinheiten bilanziell
nachvollzogen. In den Féllen, in denen sowohl die "Einfrierungsmethode”, bei der die sich ausgleichenden
Wertdnderungen aus dem abgesicherten Risiko nicht bilanziert werden, als auch die
"Durchbuchungsmethode”, wonach die sich ausgleichenden Wertdanderungen aus dem abgesicherten Risiko
sowohl des Grundgeschafts als auch des Sicherungsinstruments bilanziert werden, angewandt werden
kénnen, wird die Einfrierungsmethode angewandt. Die sich ausgleichenden positiven und negativen
Wertdnderungen werden ohne Beriihrung der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Transaktionen in Fremdwé&hrungen werden zu Entstehungskursen eingebucht. Zum Bilanzstichtag werden

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwéahrung mit einer Laufzeit unter einem Jahr zum Stichtagskurs
bewertet. Bei Laufzeiten der Forderungen und Verbindlichkeiten tber einem Jahr erfolgt die Bewertung nur
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dann zum Stichtagskurs, falls dieser bei Forderungen zu niedrigeren bzw. bei Verbindlichkeiten zu héheren
Werten fuhrt.

Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschreibungen des
Geschéaftsjahres im Anlagenspiegel (letzte Seite dieses Anhangs) dargestellt.

Forderungen und sonstige Vermdégensgegensténde

31.12.2024 31.12.2023
TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 10.807 4.665
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (0) (0)
Sonstige Vermdgensgegenstande 7.535 3.285
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (0) (0)
18.342 7.950

In Hohe von TEUR 184 (Vorjahr: TEUR 116) sind Betrage fur Vermdgensgegenstédnde ausgewiesen, die erst
nach dem Abschlussstichtag rechtlich entstehen. Es handelt sich dabei um erst im Folgejahr abziehbare
Vorsteuerbetrage.

Guthaben bei Kreditinstituten

Unter diesem Posten wird unter anderem ein Bankguthaben der Gesellschaft von TEUR 231 (Vorjahr:
TEUR 220) ausgewiesen, das als Sicherheitsfonds zur Abdeckung eines eventuellen Verlustes des
Kreditinstitutes aus der Handlerfinanzierung dient.

Das Guthaben wurde sowohl durch Einzahlungen der Gesellschaft als auch durch Einzahlungen des
Kreditinstitutes gespeist.

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung

31.12.2024 31.12.2023
TEUR TEUR

Unterschiedsbetrag nach § 246 Abs. 2 S. 2 HGB 7 0

Entsprechend 8§ 246 Abs. 2 HGB wurde der saldierungsfahige Teil der Ruckstellung fiur Altersteilzeit-
verpflichtungen (Rickstellung des Erfullungsriickstands) mit der verpfandeten und somit saldierungsféhigen
Ruckdeckungsversicherung saldiert. Der saldierungsféhige Erfullungsbetrag der Altersteilzeitverpflichtung —
vor Saldierung — betrédgt TEUR 167. Der Zeitwert der verpfandeten Ruckdeckungsversicherung betrégt
TEUR 174. Die Anschaffungskosten betragen TEUR 174. Die verrechneten Aufwendungen und Ertrége sind
von untergeordneter Bedeutung.

Aktive latente Steuern
Die aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus unterschiedlichen Ansatzen zwischen der

Handels- und Steuerbilanz bei den ,sonstigen Ruickstellungen (Ruckstellungen fir Personalkosten sowie
Ruckstellungen aus Rechtsstreitigkeiten, Rickstellungen aus Gewaéhrleistungen und Rickstellungen fur
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Altersteilzeit )* in Hohe von TEUR 58 (Vorjahr: TEUR 131). Der zur Anwendung kommende Steuersatz betragt
27,0 %. Auf die Moglichkeit der Aktivierung eines Aktiviiberhangs wurde verzichtet.

Angaben und Erlauterungen zu den sonstigen Rickstellungen

Im Posten sonstige Riickstellungen sind die nachfolgenden nicht unerheblichen Rickstellungsarten enthalten.

Art der sonstigen Ruckstellung Stand zum Stand zum Anderung ggii.
31.12.2024 31.12.2023 d. Vorjahr in

TEUR TEUR TEUR

- Gewabhrleistungsrisiken 2.032 2.089 -57
- Personalkosten 1.447 1.230 217
- ausstehende Eingangsrechnungen 1.228 724 5
- Sonstige 925 1.380 44
Ruckstellungen gesamt 5.632 5.423 209

In den sonstigen Ruckstellungen fir Personalkosten sind Ruickstellungen fur Altersteilzeitverpflichtungen in
Hohe von TEUR 128 (Vorjahr: TEUR 192) enthalten, die sich aus einem Verpflichtungswert von TEUR 294
und einem Zeitwert des verrechneten Deckungsvermogens von TEUR 174 (Anschaffungskosten: TEUR 174)
zusammensetzen.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten sind im folgenden Verbindlichkeitenspiegel dargestellt:

Restlaufzeit Besicherung
Art der Verbindlichkeit Gesamt Unter 1bis5 |Uber5 | Gesichert Gesamt
31.12.2024 |1 Jahr Jahre |Jahre mit 31.12.2024
TEUR TEUR TEUR |TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten 48.710 | 47.798 754 158 D 1.339
(Vorjahr) (17.123) ((15.784)| (1.069) | (270)
2. Erhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen 614 614 0 0
(Vorjahr) (621) (621) 0) 0)
3. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 33.172 | 33.172 0 0
(Vorjahr) (20.028) |((20.028) 0) (0)]
4. Verbindlichkeiten gegen-
Uber Gesellschaftern 7.528 7.528 0 0
(Vorjahr) 1) 1) () )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.366 1.366 0 0
(Vorjahr) (2.491) | (2.491) 0) 0)
91.390 | 90.478 754 158
(40.264) ((38.925)| (1.069) | (270)

Die Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern resultieren zu TEUR 28 (Vorjahr: TEUR 1) aus Liefer- und
Leistungsbeziehungen und zu TEUR 7.500 aus sonstigen Verbindlichkeiten in Form noch nicht falliger
Gewinnausschuttungsanspriichen der Gesellschafterin.
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1: Grundschuld, Hypothek

Aulerbilanzielle Geschafte

Factoring Zweck Zur Beschaffung liquider Mittel zur Finanzierung der
operativen Geschaftstatigkeit werden laufende Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen verkauft

Risiken keine
Vorteile Liquiditatsplanung wird verbessert
Finanzielle Zum Stichtag war ein Forderungsbestand im Nominalwert

Auswirkungen von TEUR 29.086 verkauft.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Neben den in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten bestehen zum Abschlussstichtag sonstige
finanzielle Verpflichtungen aus Dauerschuldverhaltnissen (Miet- und Leasingverhéltnisse) in HOhe von
TEUR 864 mit Laufzeiten bis zum 31. Dezember 2029.

Im Einzelnen beinhalten diese Verpflichtungen folgende Sachverhalte:

Bei den Dauerschuldverhdltnissen handelt es sich im Wesentlichen um zukinftige Leasingraten fur
bewegliche Wirtschaftsgiter. Nach den vertraglichen Bedingungen sind uns die Leasing-Objekte nicht als
wirtschaftliches Eigentum zuzurechnen; sie sind daher im Jahresabschluss nicht aktiviert. Die Leasingvertrage
wurden wie in Vorjahren zur Verbesserung der Liquidittssituation abgeschlossen. Wesentliche Risiken aus
diesen Vertragen bestehen, basierend auf den Erfahrungen der Vergangenheit, nach Einschatzung des
Unternehmens nicht.

Das Bestellobligo der Gesellschaft fiir laufende Investitionen in das Sachanlagevermdgen betragt TEUR 348.
Das ubrige Bestellobligo der Gesellschaft liegt im industrietiblichen Rahmen.

Die Verpflichtungen bestehen nicht gegentiber verbundenen Unternehmen.

Eventualverbindlichkeiten

Zum Bilanzstichtag bestehen Eventualverbindlichkeiten aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde
Verbindlichkeiten (Bankguthaben SKP-Sicherheitenfonds) in Hohe von TEUR 231 (Vorjahr: TEUR 220).

Weiterhin bestehen Eventualverbindlichkeiten aus der gesamtschuldnerischen Haftungsverpflichtung im
Rahmen eines gemeinsamen Finanzierungsvertrages mit der Muttergesellschaft (verbundenes Unternehmen)
in Hohe von EUR 156,5 Mio. (Vorjahr: EUR 101,5 Mio.). Die Inanspruchnahmewahrscheinlichkeit fir die den
Haftungsverhéltnissen  zugrundeliegenden  Verpflichtungen aus dieser  gesamtschuldnerischen
Haftungsverpflichtung wird aufgrund der derzeitigen Erkenntnisse aus der Fahigkeit der Hauptschuldnerin Ihre
Verpflichtungen selbst zu erfullen als unwahrscheinlich eingestuft, kann jedoch im Hinblick auf das im
Lagebericht im Abschnitt ,IV. Risiken und Chancen — 1. Risikobericht — Finanzwirtschaftliche Risiken”
beschriebene bestandsgefahrdende Risiko der Muttergesellschaft nicht ausgeschlossen werden.

Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente werden ausschliel3lich zur Absicherung von Zinsdnderungsrisiken eingesetzt.
Partner sind Banken mit hoher Bonitat. Die Schatzung der Marktwerte fir Zinsderivate erfolgte anhand von
Marktbewertungen durch externe Gutachter.
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In Verbindung mit einem in 2016 aufgenommenen Darlehen wurde eine Zinsabgrenzungsvereinbarung
(Nominalbetrag: TEUR 718| beizulegender Wert: +TEUR 6) in Form eines Zinscaps, mit dem Ziel eine
Zinsobergrenze zu vereinbaren, getroffen. Wegen gegebener Fristen- und Wertstellungskongruenz sowie
Glaubiger- und Schuldneridentitéat bilden Darlehen und Derivat eine Bewertungseinheit, so dass der Ansatz
des negativen Marktwertes des Derivates in Form einer Riickstellung fur drohende Verluste entfallt.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Nach Regionen 2024 2023
TEUR TEUR
Inland 120.527 127.111
Europa (einschl. Russland) 36.976 38.743
Ubrige 381 1.018
157.884 166.872
Nach Segmenten 2024 2023
TEUR TEUR
Reisemobile 149.792 161.503
Aftersales/Sonstiges 8.092 5.369

157.884 166.872

Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten periodenfremde Ertrage in Héhe von TEUR 335, die aus Ertrage

aus der Auflésung von Rickstellungen (TEUR 278), Gewinnen aus Anlageabgédngen (TEUR 31) und
Versicherungsentschadigungen (TEUR 26) resultieren.
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Sonstige Angaben
Nachtragsbericht

Nach Abschluss des Geschéftsjahres sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung und mit wesentlichen
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft eingetreten.

Durchschnittliche Zahl der wéhrend des Geschaftsjahres beschéftigten Arbeitnehmer

Die nachfolgenden Arbeithehmergruppen waren wahrend des Geschéftsjahres im Unternehmen beschaftigt:

Arbeitnehmergruppen 2024 2023

Arbeiter 392 341

Angestellte 78 70

durchschnittlich beschaftigte Arbeithehmer ohne Auszubildende 470 411

Auszubildende 17 12

Gesamtzahl der durchschnittlich beschéftigten Arbeithehmer inklusive Auszubildende 487 423
Geschaftsfuhrung

Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres wurden die Geschéfte des Unternehmens durch folgende
Personen gefihrt:

Techn. Geschéftsfihrer: Reinhard Lohner, Burghaslach
Kfm. Geschéftsfuhrer: Robert Crispens, Schlisselfeld
Vergutungen der Geschéftsfihrer

Auf die Angabe der Gesamtbeziige der Mitglieder der Geschéftsfiihrung wird unter Hinweis auf § 286 Abs. 4
HGB verzichtet.

Konzernzugehoérigkeit

Das Mutterunternehmen, das den Konzernabschluss fur den gré3ten und kleinsten Kreis von Unternehmen
gemal den internationalen Rechnungslegungsstandards (IFRS) aufstellt, ist die Knaus Tabbert AG,
Jandelsbrunn.

Die MORELO Reisemobile GmbH wird in den Konzernabschluss der Knaus Tabbert AG einbezogen. Der
Konzernabschluss der Knaus Tabbert AG wird im Bundesanzeiger veréffentlicht.
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Honorar des Abschlusspriifers

Das vom Abschlusspriifer fir das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar betragt TEUR 69 und gliedert
sich wie folgt:

Honorar des Abschlusspriifers:

TEUR
a) Abschlusspriifungsleistungen 68
b) Andere Bestatigungsleistungen 0
c) Steuerberatungsleistungen 0
d) Sonstige Leistungen
69

Gewinnverwendung

Die Geschéftsfihrung schlagt vor, den Bilanzgewinn in Héhe von EUR 30.123.733,69 auf neue Rechnung
vorzutragen.

Schltisselfeld, den 28. Marz 2025

Die Ge’spﬁft yrung /,/"'_‘j /

[ A Ao

Reinhard Léhner Robert Crispens
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Entwicklung des Anlagevermdgens zum 31. Dezember 2024
(Anlagenspiegel)

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
01.01.2024 Zugange Umbuchungen Abgange 31.12.2024 01.01.2024 Zugange Umbuchungen Abgange 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Immaterielle Vermégensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 1.604.409,48 430.041,03 87.160,00 0,00 2.121.610,51 874.319,48  267.262,03 0,00 0,00 1.141.581,51 980.029,00 730.090,00
Summe 1.604.409,48 430.041,03 87.160,00 0,00 2.121.610,51 874.319,48  267.262,03 0,00 0,00 1.141.581,51 980.029,00 730.090,00
Il. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche

Rechte und Bauten einschlie3lich

der Bauten auf fremden Grundstucken 24.018.001,68 5.072.302,60 6.721.898,70 0,00 35.812.202,98 4.571.782,52 955.857,10 0,00 0,00 5.527.639,62 30.284.563,36 19.446.219,16
2. Technische Anlagen und Maschinen 7.652.24455 4.442.323,22 2.716.007,06 113.709,25 14.696.865,58 2.559.360,55  702.921,28 0,00 113.709,25 3.148.572,58 11.548.293,00 5.092.884,00
3. Andere Anlagen, Betriebs- und

Geschéftsausstattung 7.535.078,31  2.700.073,14 210.061,33 31.812,20 10.413.400,58 6.010.384,31 942.355,47 0,00 26.665,20 6.926.074,58 3.487.326,00 1.524.694,00
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 10.016.449,12 734.739,00 -9.735.127,09 0,00 1.016.061,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.016.061,03 10.016.449,12
Summe 49.221.773,66 12.949.437,96 -87.160,00 145.521,45 61.938.530,17 13.141.527,38 2.601.133,85 0,00 140.374,45 15.602.286,78 46.336.243,39 36.080.246,28

50.826.183,14 13.379.478,99 0,00 145.521,45 64.060.140,68 14.015.846,86 2.868.395,88 0,00 140.374,45 16.743.868,29 47.316.272,39 36.810.336,28
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l. Grundlagen der Gesellschaft
1. Geschaftsmodell des Unternehmens

Die Gesellschaft mit Sitz im oberfrankischen Schlisselfeld, wurde am 12. Februar 2010
unter dem Namen Reimann Reisemobile GmbH mit Sitz in Schlusselfeld gegrindet. Die
Eintragung mit der Nr. HRB 6640 ins Handelsregister Bamberg erfolgte am 22. Méarz
2010. Am 3. Januar 2011 wurde der Gesellschaftsname auf MORELO Reisemobile
GmbH geéndert.

Die MORELO Reisemobile GmbH (im Folgenden auch: ,,MORELO* oder ,,MORELO
Reisemobile) produziert und vertreibt Reisemobile der Luxusklasse. Den Hauptabsatz-

markt bilden die Lander der Européischen Union.

2. Forschung und Entwicklung

Die MORELO Reisemobile GmbH hat im Geschéftsjahr 2024 neben der kompletten
Uberarbeitung ihrer bestehenden Modellpalette, diese auch durch ein neues Chassis
erweitert. Der MORELO Palace Liner kann nun auch mit einem Iveco S-Way Chassis
geordert werden und ist in seiner Form einzigartig auf dem Europaischen Reisemobil-

sektor.

Die externen Aufwendungen fur Modellentwicklungen betrugen im Geschéftsjahr
2024 rund 0,3 Mio. €. Die interne Aufwendungen fur Modellentwicklungen betrugen
im Geschaftsjahr 2024 rund 0,1 Mio. €. Diese sind unter anderem auch bedingt durch
die komplette Uberarbeitung der bestehenden Modellreihen als auch neuer Modelle
fur das Modelljahr 2025. Im Bereich Konstruktion und Entwicklung waren im abgelau-
fenen Geschéftsjahr 17 (Vorjahr: 15) Mitarbeiter beschaftigt.
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II.  Wirtschaftsbericht
1.  Gesamtwirtschaftliche, branchenbezogene Rahmenbedingungen

a) Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

(Quelle: https://www.destatis.de/DE /Presse/Pressekonferenzen/2025/bip2024/state-
ment-bip.pdf)

Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist im Jahr 2024 nach ersten Berech-

nungen des Statistischen Bundesamtes um 0,2 % gegentber dem Vorjahr gesunken.
Kalenderbereinigt ging das BIP ebenfalls um 0,2 % zurick. Die Wirtschaftsleistung sank
damit im zweiten Jahr in Folge. Konjunkturelle und strukturelle Belastungen standen
im Jahr 2024 einer besseren wirtschaftlichen Entwicklung im Wege: Die deutsche Ex-
portwirtschaft sah sich auf wichtigen Absatzmarkten starkerer internationaler Konkur-
renz ausgesetzt, nicht zuletzt aus der Volksrepublik China. Die deutschen Exporte san-
ken, obwohl der Welthandel im Jahr 2024 insgesamt zunahm. Die (internationale)
Wettbewerbsfahigkeit des Verarbeitenden Gewerbes geriet weiter unter Druck. Dazu
trugen die immer noch hohen Energiekosten bei. Dartuber hinaus hielten sich die pri-
vaten Haushalte trotz steigender Einkommen mit K&ufen zurick, auch aus Unsicherheit
uber die weitere wirtschaftliche Entwicklung. Ein erhohtes Zinsniveau und unsichere
wirtschaftliche Aussichten hemmten auch die Investitionen in Maschinen, Gerate und
Fahrzeuge. Die Bauinvestitionen wurden zusétzlich durch weiterhin hohe Baupreise

belastet. In diesem Umfeld schrumpfte die deutsche Wirtschaft im Jahr 2024 weiter.

b) Reisemobilbranche (Quelle: Caravaning Industrie Verband e.V. — CIVD)

Nach den Rekordergebnissen der ersten Corona-Jahre lagen die Neuzulassungszahlen
im Jahr 2024 trotz schwieriger Rahmenbedingungen weiterhin auf einem hohen Ni-
veau. Die Neuzulassungen von Reisemobilen in Deutschland beliefen sich im Kalender-
jahr 2024 auf 74.718 Einheiten. Damit lagen sie 6.249 Fahrzeuge tber dem Vorjahr
(68.469 Einheiten) und erhdhten sich somit um 9,1 %. Auch der européische Reisemo-
bile-Markt entwickelte sich im selben Mal3e. Im Jahr 2024 stiegen die Neuzulassungen
um 9,7 % auf 160.467 Fahrzeuge (Vorjahr: 146.339 Fahrzeuge). Die Produktionszahlen
hingegen lagen unter Vorjahresniveau. So wurden 84.742 Reisemobile produziert, was

einem Rlckgang von 12,7 Prozent im Vorjahresvergleich entspricht.
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2. Geschéaftsverlauf im Uberblick

Gemal} den veroffentlichten Zulassungszahlen hat die MORELO Reisemobile GmbH,
wie auch in den Vorjahren, weiterhin die Marktflhrerschaft im Bereich der Luxusrei-
semobile (Reisemobile ab einem zulassigen Gesamtgewicht von 5.501 kg) inne, was
sich vor allem im Hauptabsatzmarkt Deutschland mit 363 Zulassungen (Vorjahr: 359)
widerspiegelt. In Abhangigkeit von den Zulassungszahlen an Luxusreisemobilen in
Deutschland im Geschéftsjahr 2024 in Hohe von 1.291 Einheiten (Vorjahr: 1.087 Ein-
heiten) entspricht dies einem Marktanteil von 28,1 %. Bezogen auf den gesamten Rei-
semobil- und Kastenwagenmarkt betragt unser Anteil in Deutschland 0,48 % (Vorjahr:

0,52 %) bei einem Volumen von insgesamt 74.718 Einheiten.

Auch in Europa fihrt MORELO in vielen Landern (Schweden, Norwegen, Schweiz) die
Zulassungsstatistik mit 414 Zulassungen (Vorjahr: 409) im Luxussegment an. Die ge-
schatzten Gesamtzulassungszahlen der Luxusreisemobile fir den européischen Raum
liegen bei ca. 1.595 Einheiten (Vorjahr: ca. 1.407 Einheiten). Unser Marktanteil im eu-
ropaischen Luxussegment beldauft sich auf rund 25,9 %. Bezogen auf den gesamten Rei-
semobil- und Kastenwagenmarkt betragt unser Anteil in Europa 0,25 % (Vorjahr: 0,3 %)

bei einem Volumen von insgesamt 160.467 Einheiten.

Auch wenn sich die Lage aktuell entspannt, ist der Fachkraftemangel weiterhin eine
besondere Herausforderung im gesamten wirtschaftlichen Umfeld. Mit steigender
Tendenz klettern die Kosten und die zeitlichen Aufwendungen fur das Personal Re-
cruiting, um geeignetes Personal zu finden. Aufgrund unseres Fertigungsverfahren sind
wir auf Personal mit einem hohen Spezialisierungsgrad angewiesen. Leiharbeit kann

daher nur Gibergangsweise Licken schliel3en.
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Auch das Geschaftsjahr 2024 begann mit hohen krankheitsbedingten Ausféllen und
partielle Lieferengpasse unserer Zulieferer hatten negative Effekte auf die Produktion.
Des Weiteren erfolgte der Relaunch unserer Modellpalette. Diesen Umstanden zum
Trotz und Dank einem guten Auftragsvorlauf konnte die Produktion von 553 Einheiten
im Jahr 2023 um 5 Fahrzeuge oder 0,9 % auf 558 Einheiten im Jahr 2024 gesteigert

werden.

Der Absatz an Reisemobilen, inklusive dem Verkauf von Gebrauchtfahrzeugen, belief
sich im abgelaufenen Geschéftsjahr auf 515 Einheiten (Vorjahr: 577 Einheiten), was bei
einem Umsatz von 157,9 Mio. € (Vorjahr: 166,9 Mio. €) in einem Ergebnis nach Steuern
in Hohe von 4,2 Mio. € resultierte. Das EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschrei-
bungen auf Sachanlagen und Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stande) des Berichtsjahres belief sich auf 11,1 Mio. € (Vorjahr: 21,2 Mio. €), was einer
EBITDA-Marge (EBITDA im Verhéltnis zum Umsatz) von 7,0 % entsprach. Unsere Um-
satz- (,,...ein Umsatzwachstum zwischen 15,0 % bis 17,0 %...“) als auch Ergebniserwar-
tungen (,,...bereinigte EBITDA-Marge zwischen 10,0 % und 12,0 %...) aus dem Vorjahr
wurden damit nicht erreicht. Insgesamt hat die Geschéaftsentwicklung die Erwartungen

des Managements aus der Prognose damit nicht zur Zufriedenheit erfullt.

3. Lage der Gesellschaft

a) Ertragslage

Aufgrund des erst Mitte 2024 marktreifen Relaunch der bestehenden Modellreihen
konnte die MORELO Reisemobile GmbH den absoluten Absatz gegentiber dem Vorjahr
nicht erreichen bzw. steigern und musste Absatzriickgdnge hinnehmen. Zudem fuhrten
Verz6gerungen in der Entwicklung seitens der Zulieferer zu verspateten Lieferungen
essenzieller Bauteile, wodurch es zu Produktionsausfallen kam. Gegenlaufig hat sich
der Produktmix hin zu gréReren und teureren Fahrzeugen mit einem durchschnittli-
chen Umsatz pro Fahrzeug in H6he von 305 T€ (Vorjahr: 290 T€) im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr verandert. Insgesamt konnten 515 Reisemobile inklusive Gebrauchtfahr-

zeuge Uber 13 inlandische und 28 auslandische Handelspartner abgesetzt werden.
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Den Hauptabsatzmarkt im abgelaufenen Geschéftsjahr bildete mit einem Anteil von
76 % Deutschland, gefolgt von den Exportlandern Schweiz, Frankreich, GroRbritan-

nien, und Schweden.

Der Umsatz reduzierte sich folglich im Berichtsjahr um 9,0 Mio. € bzw. 54 % auf
157,9 Mio. € (Vorjahr: 166,9 Mio. £€).

Im Berichtsjahr verzeichnete die MORELO Reisemobile GmbH einen Anstieg der Be-
triebsleistung (Nettoumsatzerldse zzgl. Erh6hung oder Verminderung des Bestands an
fertigen und unfertigen Erzeugnissen) in Hohe von 11,5 Mio. € bzw. 7,0% auf
175,4 Mio. € (Vorjahr: 163,9 Mio. £€).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage stiegen im Berichtsjahr leicht um 0,1 Mio. € auf
0,4 Mio. € (Vorjahr: 0,3 Mio.)

Die Materialaufwendungen sind im Vergleich zum Vorjahr insgesamt um 16,1 Mio. €
bzw. 14,8 % auf 124,8 Mio. € (Vorjahr: 108,7 Mio. €) gestiegen und haben sich damit
tberproportional zur Betriebsleistung (+7,0 %) entwickelt. Die Materialaufwandsquote
(Materialaufwand im Verhaltnis zur Betriebsleistung) hat sich mafR3geblich infolge von
Materialpreissteigerungen und Verschiebungen in der Zusammensetzung der Be-
triebsleitung um 4,8 %-Punkte auf 71,2 % (Vorjahr: 66,3 %) erhoht. Absolut verringerte
sich das Rohergebnis (Betriebsleistung abzgl. Materialaufwand) um 4,6 Mio. € bzw.
8,3 % auf 50,5 Mio. € (Vorjahr: 55,2 Mio. €)

Die Personalkosten sind, bei einer deutlichen Zunahme (+76 Mitarbeiter) der durch-
schnittlichen Mitarbeiteranzahl (ohne Auszubildende) von 411 auf 487 Mitarbeitende,
im Vergleich zum Vorjahr um 3,9 Mio. € bzw. 16,8 % auf 27,2 Mio. € (Vorjahr:
23,3 Mio. €) angestiegen. Die Personalaufwandsquote (Personalaufwand im Verhaltnis
zur Betriebsleistung) ist im Hinblick auf den deutlich Gberproportionalen Anstieg der

Personalkosten um 1,3 %-Punkte auf 15,5 % (Vorjahr: 14,2 %) gestiegen.
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Die Abschreibungen haben sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 0,9 Mio. € er-
hoht, maligeblich bedingt durch die Fertigstellung von Werk Il im Juli 2025 und dem

daraus resultierenden Beginn der planméfigen Abschreibung.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Berichtsjahr im Vergleich zum Vor-
jahr um 1,8 Mio. € bzw. 16,6 % auf 12,6 Mio. € (Vorjahr: 10,8 Mio. €) gestiegen. Aus-
schlaggebend hierfir waren insbesondere erhohte WerbemafRnahmen (+1,1 Mio. €),
Mehraufwendungen fir EDV (+0,4 Mio. €), gestiegene Kosten fir Gewahrleistung und
Kulanz (+0,2 Mio. €), als auch Kostensteigerungen fir Instandhaltungen (+0,1 Mio. €),
Versicherungen (+0,1 Mio. €) sowie externe Entwicklungs- und Homologationskosten
(10,1 Mio. €). Gegenlaufig hierzu reduzierten sich insbesondere die Kosten fir Gas,

Strom und Wasser (-0,3 Mio. €).

Das EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen auf Sachanlagen und Ab-
schreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande) reduzierte sich folglich in
Summe um 10,1 Mio. € bzw. 47,8 % auf 11,1 Mio. € (Vorjahr: 21,2 Mio. €).

Im Geschaftsjahr 2024 sind die Finanzierungskosten um 1,0 Mio. € bzw. 66,0 % auf
2,5 Mio. € (Vorjahr: 1,5 Mio. €) angestiegen. Diese setzten sich im Wesentlichen aus
Zinszahlungen langfristiger Darlehen und Terminkrediten sowie sonstiger Finanzie-

rungskosten zusammen.

Unter Berucksichtigung einer Ertragssteuerbelastung von 1,5 Mio. € (Vorjahr:
4,9 Mio. €) schlieBt das Geschéftsjahr 2024 mit einem Jahresergebnis in Hohe von
4,2 Mio. €.
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b) Vermdgens- und Finanzlage

Vermogenslage
Das Geschaftsjahr 2024 schlie8t mit einer gegentiber dem Vorjahr um 47,8 Mio. € ho-

heren Bilanzsumme in Hohe von 130,4 Mio. €.

Die Erhohung setzt sich aus einem Anstieg des Anlagevermdgens um 10,5 Mio. € bzw.
28,5 % auf 47,3 Mio. € und einem Anstieg des Umlaufvermégens (inkl. Rechnungsab-
grenzungsposten) um 37,3 Mio. € bzw. 81,5 % auf 83,1 Mio. € zusammen. Das kurzfris-
tig gebundene Vermdgen (Umlaufvermogen zzgl. Rechnungsabgrenzungsposten) hat
einen Anteil von 63,7 % (Vorjahr: 55,4 %) und das langfristig gebundene Vermdogen

(Anlagevermaogen) von 36,3 % an der Bilanzsumme.

Im Bereich des Anlagevermdgens stehen Zugangen in Hohe von 13,4 Mio. € Abschrei-
bungen in Hohe von 2,9 Mio. € entgegen. Der wesentlichste Teil der Zugange betraf
Grundstucke und Gebaude (+5,1 Mio. €), technische Anlagen (+4,4 Mio. €) und Werk-
zeuge (+2,7 Mio. €), die im Zusammenhang mit der Kapazitatserweiterung am Standort
Schlusselfeld, Ersatzinvestitionen in Maschinen und Betriebsvorrichtungen sowie
Investitionen in Werkzeuge, die fur die Produktion der Uberarbeiteten bzw. neuen

Modelle erforderlich waren, stehen.

Das Umlaufvermégen lag mit 83,1 Mio. € um 37,3 Mio. € Uber dem Vorjahresstichtags-
wert. Diese Entwicklung resultierte maRgeblich aus dem Anstieg der Vorrate um
26,6 Mio. €, der stichtagsbedingten Erhohung der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen um 6,1 Mio. € sowie der sonstigen Vermoégensgegenstande um 4,2 Mio. €.
Diese Entwicklung steht im Zusammenhang mit dem deutlichen Anstieg an fertigen

Fahrzeugen (Bestandsveranderung) sowie der hohen Belieferung mit Chassis.

Am Ende des Geschéftsjahres 2024 betragt das Eigenkapital der MORELO Reisemobile
GmbH 32,1 Mio. € (Vorjahr: 35,4 Mio. €), dies entspricht bei einer deutlich gestiegenen
Bilanzsumme in Hohe von 130,4 Mio. € einer Eigenkapitalquote von 24,6 % (Vorjahr:
42,8 %).
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Die Ruckstellungen befanden sich mit 6,9 Mio. € auf dem Vorjahresniveau. Die Ver-
bindlichkeiten erhdhten sich im Berichtszeitraum um 51,1 Mio. € bzw. 126,8 % auf
91,4 Mio. € (Vorjahr: 40,3 Mio. €) aufgrund gestiegenen Verbindlichkeiten gegentiber
Gesellschafter in Hohe von 7,5 Mio. €, gegentuber Kreditinstituten in HOhe von
31,6 Mio. € sowie aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 13,1 Mio. €. Haupt-
grund fur den Anstieg der Verbindlichkeiten war die Finanzierung des erhéhten Work-

ing Capitals.

Finanzlage

Der Kapitalfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit betrug im Geschéftsjahr 2024
-25,6 Mio. € (Vorjahr: EUR +18,7 Mio. €) und hat sich somit im Vergleich zum Vorjahr
deutlich reduziert. Er wurde aus dem Jahresergebnis unter Berlcksichtigung nicht zah-
lungswirksamer Aufwendungen und Ertrdge sowie der Veranderung des Working
Capitals abgeleitet. Die Reduzierung des Cashflows aus der laufenden Geschéaftstatig-
keit resultierte im Wesentlichen aus der Erh6hung des Vorratsbestands sowie der riick-

laufigen Ergebnissituation.

Der Kapitalfluss aus der Investitionstatigkeit lag mit -13,4 Mio. € um 1,6 Mio. € tber
dem Vorjahr (-11,8 Mio. €). Hintergrund dieser nach wie vor hohen Auszahlungen fur
Investitionen sind die Kapazitatserweiterung am Standort Schlisselfeld, Ersatzinvesti-
tionen in Maschinen und Betriebsvorrichtungen sowie Investitionen in Werkzeuge, die

fur die Produktion der Giberarbeiteten bzw. neuen Modelle erforderlich waren.

Aus der Finanzierungstatigkeit verzeichnete die Gesellschaft einen Mittelzufluss in
Hohe von 39,1 Mio. € (Vorjahr: -8,9 Mio. €). Hierin sind insbesondere Auszahlungen

aus dem bestehenden Konsortialkreditvertrag enthalten.

Die Kapitalflussrechnung zeigt, dass der Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit
von 39,1 Mio. € den Mittabfluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit von 25,6 Mio. €
und den Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit in Hoéhe von 13,3 Mio. € kompen-
sieren bzw. Ubertreffen konnte, was im Geschaftsjahr 2024 zu einer Erhéhung des

Finanzmittelbestandes um 0,1 Mio. € auf -2,8 Mio. € fihrte.

Kopie des Prufungsberichtes



MORELO Reisemobile GmbH, Schllsselfeld ANLAGE 2
LAGEBERICHT fiur das Geschéaftsjahr 2024 Seite 10

Zum Bilanzstichtag verfugt die Gesellschaft tber liquide Mittel in Héhe von 0,4 Mio. €
(Vorjahr: 0,3 Mio. €) und hat wie im Vorjahr Kontokorrentkreditlinien in Hohe von
3,2 Mio. € in Anspruch genommen. Daneben werden zur Finanzierung kurz- und mit-

telfristige Darlehen von 45,6 Mio. € eingesetzt.

Die MORELO Reisemobile GmbH konnte durch das positive Ergebnis und das vorhan-
dene Eigenkapital sowie die zur Verfugung stehenden Fremdmittel den laufenden Ge-
schéftsbetrieb ebenso wie die Finanzierung der getéatigten Investitionen mit den erfor-

derlichen liquiden Mittel sicherstellen.

Die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft ist zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Be-
richts aufgrund der weiterhin positiven operativen Ergebnisse und der soliden Liquidi-
tats- und Finanzierungslage als zufriedenstellend zu bezeichnen.

Unser Finanzmanagement ist darauf ausgerichtet, Verbindlichkeiten stets innerhalb
der Zahlungsfrist zu begleichen und Forderungen innerhalb der Zahlungsziele zu ver-
einnahmen. Wir konnten im Berichtsjahr bei zahlreichen Lieferverbindlichkeiten durch

fristgerechte Zahlungen Skontoabzlige realisieren.

4.  Investitionen
Das Investitionsvolumen betrug insgesamt 13,4 Mio. € (Vorjahr: 11,8 Mio. €) und stand
im Zusammenhang mit der Kapazitatserweiterung am Standort Schlisselfeld, Ersatzin-
vestitionen in Maschinen und Betriebsvorrichtungen sowie Investitionen in Werk-
zeuge, die fur die Produktion der Uberarbeiteten bzw. neuen Modelle erforderlich

waren.

5.  Mitarbeiter
Der Personalstand zum 31. Dezember 2024 betrug 552 Mitarbeiter (Vorjahr: 461), da-
von 19 Auszubildende (Vorjahr: 16) und 23 Leiharbeiter.
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Finanzielle und nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

a) Umsatz, EBITDA und Eigenkapitalquote

Hinsichtlich der Entwicklung des Umsatzes und des EBITDAs als finanzielle Leistungsin-
dikatoren verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen unter Kapitel Il. 3. a). Hinsichtlich
der Entwicklung der Eigenkapitalquote als weiteren finanziellen Leistungsindikator

verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen unter Kapitel I1. 3. b).

b) Qualitats-/Umweltschutzmanagement

Innerhalb des Produktionsprozesses wird dem Umweltschutz durch Einsatz von um-
weltvertraglichen Materialien sowie durch die Mulltrennung Rechnung getragen. Mit
den Ressourcen Warme und Strom wird wirtschaftlich verfahren.

Mit der neuen Heizanlage, die mit der Werkserweiterung von Werk 1l gebaut wurde,
werden Holzabfélle aus unserer Schreinerei direkt in Energie umgewandelt und damit

die Fertigungshallen beheizt.

Prognosebericht

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft hat nicht nur mit hartnackigem konjunkturellem Gegenwind
zu kampfen, sondern muss sich auch an die sich &ndernden strukturellen Rahmenbe-
dingungen anpassen. Dies betrifft insbesondere die Industrie und belastet ihre Export-
geschafte und Investitionen. Auf die langer anhaltende Schwache der Wirtschaftsakti-
vitat reagiert mittlerweile auch der Arbeitsmarkt merklich. Dies ddmpft den privaten
Konsum. (Quelle: publikationen.bundesbank.de — Monatsbericht Dezember 2024)
Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist im Jahr 2024 um 0,2 Prozent gesun-
ken. Seit der Coronavirus-Pandemie und dem russischen Angriffskrieg auf die Ukraine-
stagniert die deutsche Wirtschaft infolge der damit verbundenen Energiepreisanstiege
und Kaufkraftverluste sowie zunehmender struktureller Herausforderungen durch den
demografischen Wandel. Hinzu kommen eine zunehmende geopolitische Fragmentie-
rung und eine abnehmende Wettbewerbsfahigkeit. Das Wirtschaftswachstum wurde
in erster Linie durch 6ffentliche Ausgaben und in geringerem Umfang durch den priva-

ten Konsum angetrieben.
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Gleichzeitig verzeichneten die Investitionen in Maschinen, Anlagen und Bauten einen
deutlichen Rickgang. Die Inflationsrate hat sich seit Anfang des Jahres 2023 deutlich
rucklaufig entwickelt und bewegte sich in der zweiten Hélfte 2024 um eine Rate von
zwei Prozent. Zum Jahresende hat sie vor allem infolge eines Basiseffekts bei Energie-
preisen wieder leicht zugelegt und belief sich im Jahresdurchschnitt 2024 insgesamt
auf 2,2 Prozent. Die Bundesregierung geht davon aus, dass die Inflation in 2025 insge-
samt moderat bleibt und sich mit Schwankungen im Bereich der Zwei-Prozent-Ziel-
marke der EZB fur die gesamte Eurozone bewegt. (Quelle: Jahreswirtschaftsbericht
2025 - Bundesministerium fur Wirtschaft und Klimaschutz (BMWK)). Die OECD rechnet
im Euroraum fir 2025 mit einem BIP-Wachstum von 1,0 % und ftir 2026 mit einer leich-
ten Verbesserung auf 1,2 %. (Quelle: OECD Economic Outlook, Interim Report March
2025).

Mit Blick auf 2025 steht die Caravaning-Branche weiter vor groRen Aufgaben. Die Lage
fur die Caravaning-Industrie und den Handel ist und bleibt angespannt. So sah sich die
Branche in den vergangenen Jahren mit erheblichen Herausforderungen konfrontiert.
Produktionsstorungen, bedingt durch die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie so-
wie des Russland-Ukraine-Krieges, fuhrten zu erheblichen Lieferkettenengpéassen. Dies
hatte zur Folge, dass die Produktionskapazitéaten eingeschrankt wurden und somit we-
niger Fahrzeuge als ursprunglich geplant, gefertigt und ausgeliefert werden konnten.
In den Jahren 2023 und 2024 stabilisierten sich die Produktionsbedingungen merklich,
insbesondere durch eine verbesserte Verfligbarkeit von Reisemobilchassis. Dies flhrte
zundchst zu einem deutlichen Anstieg der Produktionszahlen und einem raschen Auf-
bau von Fahrzeugbestédnden bei den Handlern. Infolgedessen verlagerte sich der Markt
im Jahr 2024 von einer Phase der Angebotsknappheit hin zu einem voriibergehenden
Uberangebot an Fahrzeugen. Um auf diese verdnderten Marktbedingungen zu reagie-
ren, passten einige Hersteller ihre Produktionsprozesse temporar an. Dazu gehorten
Malinahmen wie die Reduzierung der Produktionszahlen oder eine voriibergehende
Aussetzung der Fertigung, was bereits erste positive Effekte mit sich brachte. Weiter-
hin hohe Neuzulassungszahlen sowie eine steigende Anzahl von Besitzumschreibun-
gen tragen dazu bei, dass sich die Lagerbestande im Handel zunehmend abbauen.
Prognosen zufolge wird sich die Marktlage im ersten Halbjahr 2025 voraussichtlich wie-
der normalisieren. (Quelle: CIVD-Pressemitteilung vom 20. Januar 2025)
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Voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Trotz anspruchsvoller wirtschaftlicher Rahmenbedingungen und einer insgesamt ver-
haltenen Konsumstimmung blickt die Caravaning-Branche optimistisch in die Zukunft.
Industrie, Handel und fiihrende Finanzdienstleister der Branche sehen positive Ent-
wicklungen im Markt. Mit dem Relaunch der Modellpalette sowie dem neuen MORELO
Palace Liner S-Way heben wir uns aktuell von unseren Marktbegleitern erheblich ab
und haben weiterhin die Moglichkeit mit der Fertigstellung des zuséatzlichen Werkes
auf kommende steigende Auftragseingange reagieren zu kdnnen und somit unseren
Kunden Fahrzeuge innerhalb akzeptabler Lieferzeiten anbieten zu konnen. Davon ab-
gesehen hat sich Caravaning bereits wahrend der Pandemie als krisenfeste Urlaubs-
form bewiesen, und das Interesse der Deutschen an Freizeitfahrzeugen ist ungebro-

chen grol.

Der MORELO Reisemobile GmbH hat in den letzten Jahren wesentliche strategische
Malinahmen umgesetzt, mit denen die Marktposition nachhaltig gestarkt werden soll.
Fr das Geschaftsjahr 2025 plant die Gesellschaft ein Umsatzwachstum zwischen
14,0 % bis 17,0 % gegenliber dem Vorjahresumsatz und eine bereinigte EBITDA-Marge
zwischen 9,5 % und 11,0 %.

Risiken und Chancen

Risikobericht

Risikomanagementziele und Methoden

Die Gesellschaft erstellt zur Identifikation wesentlicher Risiken ein regelmafiges Be-
richtswesen mit den wichtigsten Kennzahlen, sowie Abweichungsanalysen zur Ertrags-
lage und zur Auftragsentwicklung. Die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft erfordert ein
Abwagen von Chancen und Risiken. Zur Nutzung von Geschaftsgelegenheiten ist das

Eingehen bewusster Risiken nicht vermeidbar.
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Wesentliche Risiken ergeben sich fur die Gesellschaft in den folgenden Bereichen:
Risiken aus der betrieblichen Tatigkeit

Die Gesellschaft ist damit befasst, die Modellpalette weiter zu Uberarbeiten, um die
Nachfrage nach neuen Modellen zu steigern. Das anhaltende Unternehmensziel ist der
Zugewinn weiterer Marktanteile und die Steigerung der Rohgewinnspanne. Sofern ein-
geleitete Malinahmen nicht wie geplant greifen und/oder die gesamtwirtschaftliche
Marktlage die Erreichung der Umsatzziele nicht zul&sst, wird sich dies nachteilig auf die

Entwicklung der Gesellschaft auswirken.

Aufgrund der teilweise monopolistischen Angebotsstrukturen (Lieferanten) ist die
Branche wie auch die Gesellschaft gewissen Lieferrisiken ausgesetzt. Es ist nach wie
vor weiterhin mit langwierigen krankheitsbedingten Ausféllen zu rechnen. Auch sind
Unterbrechungen von Lieferketten weiterhin moglich und nicht verhinderbar. Dies ist
branchentypisch, da Zulieferer Spezialanbieter in diesem Umfeld mit geringen Stlick-
zahlen sind. Zulieferer aufzubauen, die diese Nachfrage zusatzlich bedienen, ist dem-
zufolge schwierig und kostenintensiv. Mdgliche entwicklungsbeeintrachtigende Aus-
wirkungen koénnen Produktionsstorungen sein. Die Auswirkungen auf die Ertragslage

sind nicht abschatzbar.

Innerhalb der Produktion kann es prinzipiell aufgrund einer geringeren Verfligbarkeit
von Fertigungskapazitaten oder durch deren ganzlichen Ausfall zu Engpassen kommen.
Diese konnen sich in einem temporéren Produktionsausfall auswirken und damit zu
geringeren Verkaufsstiickzahlen fihren. Um dem entgegenzuwirken, haben wir inten-

sivin den Ausbau unserer Fertigungskapazitaten investiert.

IT-Systeme sind kritisch fir die Aufrechterhaltung des laufenden Geschéaftsbetriebes.
Insofern ergeben sich Risiken ferner aus dem potenziellen Ausfall der Server, Speicher-
medien und kritischer IT-Anwendungen. Des Weiteren bestehen Risiken im Zusam-

menhang mit dem Datenschutz und Cyber-Kriminalitat.
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Risiken aus Rechtsstreitigkeiten
Die MORELO Reisemobile GmbH ist in keine wesentlichen Gerichts- oder Schiedsver-
fahren verwickelt, die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Er-

tragslage haben kdnnten.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Auf Basis einer mittel- und kurzfristigen Jahresplanung erfolgt die zur Sicherstellung
der Liquiditat erforderliche Finanzplanung. In regelmafig gefiihrten Gesprachen mit
unseren Finanzierungspartnern erlautern wir die aktuelle Geschaftsentwicklung und
die Perspektiven unserer Branche. Seitens der Kreditinstitute steht der Gesellschaft ein

ausreichender Finanzierungsrahmen zur Verfiigung.

Eine an die Auftragslage angepasste Produktion ermdglicht ein Ubersichtliches Be-
standsmanagement vor allem im Bereich der Fertigfahrzeuge. Damit werden zusatzli-

che Belastung auf die Liquiditat vermieden.

Die h&ufig geringe Eigenkapitalausstattung unserer Handelspartner konnte in Zukunft
die Ursache fur Ausfalle von Betrieben aus dem derzeitigen Handlernetz sein. Eine ver-
starkte Zusammenarbeit mit den Einkaufsfinanzierungsbanken, erweiterte Bestands-
kontrollen, permanente Debitoreniiberwachung sowie das Beachten einer optimier-
ten Bestandsentwicklung, von Fahrzeugauslieferungen nur nach erfolgter Bezahlung

sowie das Vereinbaren von Abholfristen haben daher héchste Prioritat.

Eine Absicherung von Wahrungsrisiken ist nicht erforderlich, da die Fakturierung und

die Beschaffungen grundsatzlich in Euro erfolgen.

Uber den Knaus Tabbert-Konzern (Knaus Tabbert AG und deren Tochterunternehmen)
wurde im Geschaftsjahr 2024 ein Konsortialdarlehensvertrag unter der Fihrung der
Commerzbank AG in Hohe von 250,0 Mio. € mit einer Laufzeit bis Juni 2027 abgeschlos-

sen.
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Die Bedingungen des Konsortialkredits vom 3. Juni 2024 im Volumen von EUR 250 Mio.
verpflichten den Knaus Tabbert-Konzern zur Einhaltung bestimmter Finanzkennzahlen
die sich auf das Verhaltnis der gesamten Nettoverschuldung zum Ergebnis vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen (EBITDA), bereinigt um bestimmte nicht operative Ef-
fekte, sowie auf die Eigenmittelquote beziehen. Werden die vereinbarten Finanzkenn-
zahlen nicht erreicht, haben die Kreditgeber das Recht, den Kredit zu kiindigen und
unmittelbar die Rickzahlung des Kredits zu verlangen. Die weiterhin hohen Lagerbe-
stdnde sowohl bei den Handelspartnern als auch im Knaus Tabbert-Konzern im Ge-
schaftsjahr 2024 und diverse Abverkaufsaktionen fuhrten zu einer anhaltenden Belas-
tung des Working Capital, sodass die vereinbarten Finanzkennzahlen zum 30. Septem-
ber 2024 erneut nicht eingehalten werden konnten. Die Konsortialbanken forderten
daraufhin ein sogenanntes ,,Independent Business Review* (IBR). Dieses bescheinigt
eine positive Gesamtbeurteilung hinsichtlich angemessener Planungsstruktur und -
methodik, rechnerischer Richtigkeit und Robustheit der Planungspramissen, der Liqui-
ditats- und Unternehmensplanung. Daraus abgeleitet wird eine positive Fortbeste-
hungsprognose bescheinigt. Auf Grundlage des positiven IBR passten die Konsortial-
banken das Kennzahlensystem fur die Geschaftsjahre 2025 bis 2027 an. Die im Kredit-
vertrag vereinbarten Finanzkennzahlen Eigenmittelquote und Verschuldungsgrad wur-
den temporar ausgesetzt und durch die Ersatzkennzahlen Mindest-EBITDA (12-Mo-
nats-Zeitraum), Betriebsmittelquote und Mindestliquiditat ersetzt. Im Konsortialdarle-
hensvertrag ist eine gesamtschuldnerische Haftung mit der MORELO Reisemobile
GmbH vereinbart. Die Knaus Tabbert AG hat in Ihrem Konzernabschluss zum 31. De-
zember 2024 angegeben, dass es insbesondere aufgrund der unsicheren Entwicklung
des Absatzmarktes sowie Umsetzung der geplanten Kostenreduzierungsmaf3nahmen
zu einem Verfehlen der Planung und damit zu einer Liquiditatslicke oder der Gefahr-
dung der Einhaltung der Finanzkennzahlen kommen kann. Diese Ereignisse und Gege-
benheiten, insbesondere die potentielle Gefahrdung der Einhaltung der Finanzkenn-
zahlen durch den Knaus Tabbert Konzern verbunden mit dem Risiko, dass die Kredit-
geber den gemeinsamen Kredit kiindigen und unmittelbar die Ruickzahlung des Kredits
verlangen, zeigen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, die bedeutsame Zwei-

fel an der Fahigkeit der MORELO Reisemobile GmbH, Schlisselfeld, zur Fortfiihrung der
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Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und die ein bestandsgefahrdendes Risiko dar-
stellt. Sowohl auf Ebene des Knaus Tabbert Konzerns als auch auf Ebene der Gesell-
schaft wird die Liquiditatsplanung und —entwicklung fortlaufend tiberwacht, sodass die
Eintrittswahrscheinlichkeit des bestandsgefahrdenden Risikos als unwahrscheinlich

eingestuft wird.

Weiterhin wird zur Finanzierung der Gesellschaft unter anderem ein variabel verzinsli-
ches Darlehen eingesetzt. Das sich aus den urspriinglich aufgenommenen Darlehen
tber 5,0 Mio. € ergebene Zinsanderungsrisiko wird teilweise (ursprunglich: 1,6 Mio. €
| 31. Dezember 2024: 0,8 Mio. €) durch ein entsprechendes Zinssicherungsgeschaft
begrenzt, indem eine Zinsabgrenzungsvereinbarung (Zinscap) zur Sicherung einer Zins-

obergrenze abgeschlossen wurde.

2. Chancenbericht
Die kontinuierliche Optimierung wichtiger Geschaftsprozesse sowie strikte Kostenkon-
trolle sind fur die Gewahrleistung von Profitabilitat essenziell. Die Mdglichkeiten zur
Erhéhung von Effektivitat und Effizienz unserer Prozesse sowie zur weiteren Optimie-
rung der Kostenstrukturen innerhalb des Unternehmens sind noch nicht ausgeschopft.
Daruber hinaus werden wir uns kinftig weiter darauf fokussieren, unsere Prozesse zu
standardisieren, zu vereinfachen sowie zu automatisieren und zu digitalisieren. Alle re-
levanten Investitionen, insbesondere die Werkserweiterung um eine zusétzliche Pro-
duktionslinie sind abgeschlossen. Durch die zusatzlichen Kapazitaten besteht die Mog-
lichkeit jederzeit auf ein sich &nderndes Marktumfeld reagieren zu kdnnen. Die kom-
plette Uberarbeitung unserer Baureihen und den Einsatz eines IVECO S-Way Basisfahr-
zeug als erster Hersteller Gberhaupt, ist ein wichtiger Wettbewerbsfaktor im strategi-

schen Wachstum der Gesellschaft.

Durch diese Vorteile ergeben sich fiir uns vielversprechende Mdglichkeiten, Umsatz

und Profitabilitat weiter zu steigern und das Wachstum der Gesellschaft zu sichern.
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3. Gesamteinschidtzung der Risiken und Chancen
Die Geschéftsfilhrung der MORELO Reisemobile GmbH konsolidiert, iberwacht und
kontrolliert regelmaRig alle Risiken und Chancen. Angesichts der gesunden Bilanzstruk-
tur, der zukiinftigen Ertragskraft und der bestehenden Geschiftsaussichten sind bis auf
das in diesem Bericht genannte bestandsgefahrdende Risiko keine weiteren Risiken
erkennbar, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden kénnten. Gleichzeitig
stehen der Gesellschaft ausreichende Ressourcen zur Verfiigung um sich ergebende

Chancen zu nutzen.

Schlisselfeld, den 28. Marz 2025

Die Geschéftsfihrung /"’
7 7 9 Pl
9 A o~ i
1 A L / f— 1
7 & f

Reinhard Léhner Robert/Crispens

i
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RECHTLICHE VERHALTNISSE

A. Gesellschaftsrechtliche Verhéaltnisse

. Handelsregister und Gesellschaftsvertrag

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Schlisselfeld und ist beim Amtsgericht Bamberg im Handels-

register, Abteilung B, unter Nr. 6640 seit dem 22. Mé&rz 2010 eingetragen.

Im Berichtsjahr galt die Fassung des Gesellschaftsvertrages vom 29. Juli 2011 und die sich daraus

ergebenden Vorschriften.

Il.  Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist die Produktion und der Vertrieb von Fahrzeugen aller Art, insbe-

sondere von Reisemobilen der Ober- und Luxusklasse.

I11. Stammkapital

Das voll eingezahlte Stammkapital betragt EUR 25.000,00.

Gesellschafter zum Bilanzstichtag war:
_EUR %

Knaus Tabbert AG,
Jandelsbrunn 25.000,00 100,0

IV. Geschéftsfuhrung und Vertretungsbefugnis

Zu Geschaftsfiihrern waren im Berichtsjahr bestellt:

- Herr Reinhard L6éhner, Burghaslach,

- Herr Robert Crispens, Schlisselfeld.

Ist nur ein Geschéftsfihrer bestellt, so vertritt er die Gesellschaft allein. Sind mehrere Geschafts-
fuhrer bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei Geschaftsfiihrer oder durch einen Geschaftsfihrer

gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.
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Herr Reinhard Lohner ist einzelvertretungsberechtigt mit der Befugnis im Namen der Gesellschaft

mit sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte abzuschliel3en.

Als Prokuristen waren im Berichtsjahr bestellt:

- Herr Michael Szariak, Grafenau, Gesamtprokura,
- Herr Thomas Ddrflinger, Bad Schussenried, Gesamtprokura (bis 16. Mai 2024),

- Herr Sven Stadthalter, Burghaslach, Gesamtprokura.

Der Prokurist mit Gesamtprokura vertritt die Gesellschaft gemeinsam mit einem Geschéftsfuhrer

oder einem anderen Prokuristen.

V.  Gesellschafterversammlungen

Auf der Gesellschafterversammlung am 6. Februar 2024 wurde der folgende Beschluss gefasst:

e Ziehung der Verlangerungsoption des bestehenden Konsortialkreditvertrages (urspringlich
vom 17.05.2018 in der Fassung der 2. Anderungsvertrages vom 15.12.2021) fir Fazilitat A um
1 Jahr.

Auf der Gesellschafterversammlung am 19. Juni 2024 wurden die folgenden Beschliisse gefasst:

»  Feststellung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2023,

»  Entlastung der Geschaftsfiihrung fur das Geschéaftsjahr 2023,

*  Wahl des Abschlussprifers fiir den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024,

e Gewinnausschittung von EUR 7.500.000,00 an die Gesellschafterin Knaus Tabbert AG.

Auf der Gesellschafterversammlung am 21. November 2024 wurde der folgende Beschluss gefasst:
*  Neufassung des Ergebnisverwendungsbeschlusses fiir das Geschéftsjahr 2023. Die Auszahlung

hat zum 31.05.2025 (Auszahlungszeitpunkt) unter Beachtung aller steuerlichen Aspekte zu er-

folgen.
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VI. Beteiligungsverhéltnisse

Die Gesellschaft hélt keine Beteiligungen.

B.  Wesentliche Vertrage

Factoring:

Die Gesellschaft hat am 26. August 2014 einen Vertrag mit der PB Factoring GmbH, Bonn, (iber ein
offenes Inhouse-Factoring abgeschlossen. Gegenstand des Vertrages ist der Ankauf von Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen von Reisemaobilen gegeniiber Handlern in Deutschland und im Aus-
land in einem Finanzierungsrahmen von EUR 8,0 Mio. mit einer Finanzierungsquote von 90 %. Am
2. Dezember 2019 erfolgte eine Vertragsanderung des Factoringsvertrages. Die Verzinsung des
offenen Saldos der angekauften Forderungen erfolgt mit einem variablen Zinssatz taggenau mit
einem Divisor von 360 (Eurozinsmethode) zzgl. einer Marge von 1,50 % p.a. Daneben erhebt die PB
Factoring GmbH eine Factoringgebiihr von 0,12 % auf den eingereichten Bruttoumsatz. Am
2. August 2022 erfolgte mit Wirkung ab dem 1. September 2022 erneut eine Vertragsédnderung des
Factoringsvertrages. Die Finanzierungquote steigt auf 95 %. Der Zinssatz setzt sich aus einem
variablen Zinssatz und einer Marge von 1,38 % p.a. zusammen. Der variable Zinssatz entspricht
demjenigen EURIBOR Satz fiir Einmonatsgeld (ISIN: EU0009659937, nachfolgend ,,EURIBOR-
Satz“ genannt), der fuir den letzten Bankarbeitstag des jeweiligen vorangegangenen Kalendermonats
(nachfolgende ,,Fixingtag* genannt) festgestellt worden ist. Ist fiir den Fixingtag kein EURIBOR-
Satz festgestellt worden, gilt der letzte flr einen friheren Zeitpunkt festgestellte EURIBOR-Satz.
Sollte ein festgestellter EURIBOR Satz unter 0 % betragen, wird der EURIBOR Satz fiir die Zwecke
dieses Factoringvertrages mit 0 % angesetzt. Die Zinsberechnung erfolgt taggenau mit einem Divisor
von 360.

Im Rahmen dieses Vertrages wurden zum 31. Dezember 2024 Forderungen mit einem Nominalwert
von insgesamt TEUR 29.086 (Buchwert: TEUR 29.086) verkauft.
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Konsortialkreditvertrag:

Im Geschéftsjahr 2018 wurde ein Konsortialkreditvertrag fur den Knaus Tabbert-Konzern (Knaus
Tabbert AG und deren Tochterunternehmen) unter der Fiihrung der Commerzbank AG in Hohe von
EUR 80,0 Mio. inklusive einer Erh6hungsoption von EUR 10,0 Mio. mit einer Laufzeit bis Mai 2021
abgeschlossen. Mit dieser Bankfinanzierung wurde die Grundlage fur die nachhaltige und wachs-
tumsorientierte Entwicklung der Konzerngesellschaften, insbesondere auch der MORELO Reisemo-
bile GmbH, geschaffen. Per 1. August 2019 wurde im Rahmen eines ersten Nachtrags zu genanntem
Konsortialkreditvertrag zum einen das potentielle Kreditvolumina auf EUR 100,0 Mio. aufgestockt
und die Laufzeit bis 1. August 2022 erweitert. Per 15. Dezember 2021 wurde im Rahmen eines
zweiten Nachtrags zu genannten Konsortialkreditvertrag das potentielle Kreditvolumina auf
EUR 190,0 Mio. aufgestockt. und die Laufzeit bis 30. Mérz 2023 erweitert. Die Kreditlinie war ge-
gliedert in unterschiedliche Fazilitdten. Fazilitat A belduft sich auf EUR 150 Mio. mit fester Laufzeit
Uber die Vertragslaufzeit und mit einer Erhdhungsoption um maximal weitere EUR 30 Mio. Die
Laufzeit der Fazilitdt B war befristet und endete mit der Begebung eines Schuldscheindarlehens
durch die Muttergesellschaft Knaus Tabbert AG per Juni 2022. Im Geschéftsjahr 2023 wurde die
Kreditlinie um EUR 30,0 Mio. erhéht und belduft sich per 31. Dezember 2023 auf insgesamt
EUR 180,0 Mio. Im abgelaufenen Geschaftsjahr 2024 wurde die Kreditlinie um weitere
EUR 70,0 Mio. erhoht und belduft sich per 31. Dezember 2024 auf insgesamt EUR 250,0 Mio. Der

Vertrag hat eine Laufzeit bis zum Juni 2027.

Die Bedingungen des Konsortialkredits vom 3. Juni 2024 im VVolumen von EUR 250 Mio. verpflich-
ten den Knaus Tabbert-Konzern zur Einhaltung bestimmter Finanzkenn-zahlen die sich auf das Ver-
haltnis der gesamten Nettoverschuldung zum Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (E-
BITDA), bereinigt um bestimmte nicht operative Effekte, sowie auf die Eigenmittelquote beziehen.
Werden die vereinbarten Finanzkennzahlen nicht erreicht, haben die Kreditgeber das Recht, den Kre-
dit zu kiundigen und unmittelbar die Riickzahlung des Kredits zu verlangen. Die weiterhin hohen
Lagerbestdande sowohl bei den Handelspartnern als auch im Knaus Tabbert-Konzern im Geschafts-
jahr 2024 und diverse Abverkaufsaktionen fiihrten zu einer anhaltenden Belastung des Working Ca-
pital, sodass die vereinbarten Finanzkennzahlen zum 30. September 2024 erneut nicht eingehalten
werden konnten. Die Konsortialbanken for-derten daraufhin ein sogenanntes ,,Independent Business
Review" (IBR). Dieses bescheinigt eine positive Gesamtbeurteilung hinsichtlich angemessener Pla-
nungsstruktur und -methodik, rechnerischer Richtigkeit und Robustheit der Planungspramissen, der
Liquiditats- und Unternehmensplanung. Daraus abgeleitet wird eine positive Fortbestehungsprog-
nose bescheinigt. Auf Grundlage des positiven IBR passten die Konsortialbanken das Kennzahlen-
system fur die Geschaftsjahre 2025 bis 2027 an. Die im Kreditvertrag vereinbarten Finanzkennzahlen
Eigenmittelquote und Verschuldungsgrad wurden tempordr ausgesetzt und durch die Ersatzkennzah-
len Mindest-EBITDA (12-Monats-Zeitraum), Betriebsmittelquote und Mindestliquiditat ersetzt.
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C. Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Bamberg unter der Steuernummer 207/132/70211 geftihrt.

Die steuerlichen Verhaltnisse sind flr Korperschaft-, Gewerbe- und Umsatzsteuer bis einschlie3lich
2017 abschlieBend geprift und veranlagt. Steuerbescheide sind danach unter dem Vorbehalt der

Nachprifung bis zum Veranlagungszeitraum 2020 ergangen.

Fir die Jahre 2014 bis 2017 fand in 2020 eine Betriebspriifung statt. Die Ergebnisse der Betriebs-

prifung sind vollumfénglich in den Vorjahren beriicksichtigt worden.
Fur die Jahre 2018 bis 2021 wird derzeit eine Betriebsprifung durchgefiihrt. Zum Zeitpunkt der

Prufung ist diese jedoch noch nicht abgeschlossen, weshalb bisher keine finalen Ergebnisse vorlie-

gen. Nach derzeitigem Kenntnisstand sollten sich keine wesentlichen Feststellungen ergeben.

Kopie des Prufungsberichtes



Alle Rechte vorbehalten. Ohne Genehmigung des Verlages ist es nicht gestattet, die Vordrucke ganz oder teilweise

nachzudrucken bzw. auf fotomechanischem oder elektronischem Wege zu vervielféltigen und/oder zu verbreiten.

© IDW Verlag GmbH - TersteegenstralRe 14 - 40474 Disseldorf. 50341/1

ANLAGE 4

Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftspruferinnen, Wirtschaftspriifer und
Wirtschaftspriufungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fir Vertrdge zwischen Wirtschafts-
priiferinnen, Wirtschaftspriifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften
(im Nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftspriifer* genannt) und
ihren Auftraggebern tiber Priifungen, Steuerberatung, Beratungen in wirt-
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftrage, soweit nicht etwas
anderes ausdriicklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftspriifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniiber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegeniiber Dritten
zu.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsét-
zen ordnungsmaéRiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftspriifer
ibernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben
der Geschéaftsfilhrung. Der Wirtschaftspriifer ist fiir die Nutzung oder
Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der
Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrags sach-
versténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung ausléndischen Rechts bedarf — aufer bei
betriebswirtschaftlichen Priifungen — der ausdriicklichen Vereinbarung in
Textform.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Renden beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflich-
tet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer
alle fiir die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig tibermittelt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umstédnden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung
des Auftrags von Bedeutung sein kdnnen. Dies gilt auch fiir die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgdnge und Umsténde, die erst wah-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem Wirtschaftspriifer geeignete Auskunftspersonen benennen.
(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Voll-
standigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Auskiinfte und Erkldrungen in einer vom Wirt-
schaftspriifer formulierten Erklarung in gesetzlicher Schriftform oder einer
sonstigen vom Wirtschaftspriifer bestimmten Form zu bestatigen.

4, Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéngigkeit
der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fiir die Dauer
des Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrige auf eigene
Rechnung zu tibernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhéngigkeit des Wirt-
schaftspriifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf
die die Unabhéangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftspriifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beein-
trachtigen, ist der Wirtschaftspriifer zur auerordentlichen Kiindigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung maRgebend. Entwiirfe solcher Darstellungen sind
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unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschafts-
priifers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestéatigt werden. Er-
klarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auBerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers
(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers
(Arbeitsergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die Information tiber das Tatigwerden
des Wirtschaftspriifers fiir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der
Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
zes oder einer behérdlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und
die Information {iber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fiir den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bel etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiil-
lung durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der
Nacherfiillung kann er die Vergiitung mindern oder vom Vertrag zuriick-
treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktre-
ten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung,
Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherflillung fiir ihn ohne Inte-
resse ist. Soweit dariiber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Ein Nacherfiillungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Auftraggeber un-
verziiglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfiillungsansprii-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsétzlichen Handlung beruhen, ver-
jéhren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.
(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom
Wirtschaftspriifer auch Dritten gegentiiber berichtigt werden. Unrichtigkei-
ten, die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRe-
rung auch Dritten gegentiber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fal-
len ist der Auftraggeber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaBgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, tiber Tatsachen und Umstén-
de, die ihm bei seiner Berufstétigkeit anvertraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Da-
tenschutz beachten.

9. Haftung

(1) Fr gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers,
insbesondere Priifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen
Haftungsbeschrénkungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des
§ 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrénkung besteht, ist der
Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
priifer bestehenden Vertragsverhaltnis auf Ersatz eines fahrldssig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schéaden aus der Verletzung von
Leben, Kérper und Gesundheit sowie von Schéden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden, gemaR § 54a Abs. 1
Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrénkt. Gleiches gilt fiir Anspriiche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhaltnis gegeniiber dem
Wirtschaftspriifer geltend machen.
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(3) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftspriifer be-
stehenden Vertragsverhéltnis Anspriiche aus einer fahrléssigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fiir die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzelnen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzleistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht fiir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zu-
riickzufiihren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kér-
peroder Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjéhrung gel-
tend zu machen, bleibt unbertihrt.

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberiihrt.

10. Ergédnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftriage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist
ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Prifung im
Lagebericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetzlicher Schriftform erteilter Einwilligung des Wirtschaftspriifers und
mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestéatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestelit.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen
(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollstédndig zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfiihrungsauftréage. Er
hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen.
(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag iibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftspriifer alle fiir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfigung
steht.
(3) Mangels einer anderweitigen Vereinbarung in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:
a) Ausarbeitung und elektronische Ubermittlung der Jahressteuererklarun-
gen, einschlieBlich E-Bilanzen, fiir die Einkommensteuer, Kérperschaft-
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschliisse und sonstiger fiir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise
b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklérungen und Bescheiden
d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.
Der Wirtschaftspriifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veroffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
(4) Erhalt der Wirtschaftspriifer fiir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
zu honorieren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuer-

beratervergiitungsverordnung fiir die Bemessung der Vergiitung anzuwen-

den ist, kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergitung in

Textform vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kor-

perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen

der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf

Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerh6hung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverduRerung,
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstltzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als

zusétzliche Tétigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung

etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob

alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen

wahrgenommen worden sind. Eine Gewabhr fiir die vollstéandige Erfassung

der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tiber-

nommen.

12, Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stellt, wie etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den
Wirtschaftspriifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebliihren- oder Honorarforde-
rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
sétzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergiitung und
Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Vergiitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréaftig festgesteliten Forderungen zuléssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftspriifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht
Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.
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